18. fijna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 CPI (y-y) (zafi): ocekavani trhu: 1,5 %,
predchozi hodnota: 1,1 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (zafi): ocekavani trhu:
2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

e 14:30 Index spotiebitelskych cen - jadrovy,
sezonné ocistén (zari): ocekavani trhu: 248730,
predchozi hodnota: 248338

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (fijen):
ocekavani trhu: 63, predchozi hodnota: 65

Polsko:

e 14:00 Prlmérna hruba mzda (y-y) (zafi):
ocCekavani trhu: 4,5 %, predchozi hodnota: 4,7
%

e 14:00 Zaméstnanost (y-y) (zari): ocekdvani
trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 3,1 %

Akciovy vyhled

Po vcerejsSim propadu (-0,7%) budou evropské
trhy startovat rlistem kolem +0,5%, jak naznacuji
futures. Indexy se tak znovu dostanou do Urovni,
jez vSak v minulém tydnu prilis dalsiho prostoru
nenabizely (napf. DAX s blizici hladinou 10600
bod(l). V Praze je v posledni dobé situace jina.
Domaci trh vcera dokazal posilovat (+0,9%) pres
zminéné propady zahrani¢nich trhd. Dvodem jeho
lepsi vykonnosti byla velka vaha financnich tituld
(sektor prekonaval trhy diky rlstu vynosl
dluhopistl) a pomohl také CEZ, ktery nasledoval
vySe ceny elektfiny. Technicky nyni index PX po
prekonani psychologické Grovné 900 bod ma dalsi
rezistenci mezi 910-920 body. Naopak podplrné
nyni bude plsobit hladina kolem 890 bodd.
Vzhledem k tomu, ze se nachazime nékde
uprostied, mize Uterni obchodovani prinést
klidnéjsi prdbéh. Banky na soucasnych hladinach
kupce zigjmé pfilis lakat nebudou, navic rist
vynosll se zastavil. Akcie CEZu nadale podporuji
ceny elektfiny. Medialni CETV uzavirala v zamofi
na 55,30 K¢.

Nasdaq 100 4823,25 0,42
DJIA 18063 0,28
S&P 500 2131 0,38
DAX 10551 0,60

Euro Stoxx 50 3017 0,70

Nikkei 225 16958,87 0,35 0,24 2,44 -7,61
Shanghai Composite 3073,80 1,07 -0,23 -0,43  -10,33
Hang Sen 23360,98 1,40 -3,41 6,36 -0,13

Nasdaq Composite 5199,82 -0,27 -2,42 3,38 6,41
S&P 500 2126,50 -0,30 -1,72 -1,63 4,59
Dow Jones Ind. Avg. 18086,40 -0,29 -1,32 -2,32 5,06

EUR/USD 1,106 017  -034 005  -2,73
EUR/CZK 27,014 -001 042 006 271
USD/CZK 24503  -022 003 001 -0,16
USD/IPY 103,98 009 047  -2,00 -12,9

Zlato 1258,7 029 036 552 7,35
Ropa 50,62 05  -1,70 10,83 8,84

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na velmi dobry zavér z minulého
tydne a index PX v Gvodu nového tydne pokracoval ve
slusném rlistu. Domaci burza s rlstem o 0,87% predCila
vétsinu trh v Evropé, kdyz panevropsky index Stoxx 600 se
pohybuje kratce pred konce ve ztraté zhruba o 0,5%. Index
PX se dostal pfes hranici 900 bodl, kde se naposledy
pohyboval na zacatku kvétna. Moneta si nadale udrzuje velmi
slusné objemy obchodli a dnes byl tento titul s objemem
témeér 400 mil. K¢ nejobchodovanéjsSim. Kurz posilil 0 1,5% a
dostal se na nova historickd maxima 84,20 K¢, kdyZ investofi
nadale posiluji pozice pred ocekavanym rozhodnutim o
zafazeni titulu do indexd MSCI. Na nova lokalni maxima se
pro zménu dostala Erste Group, ktera posilila o necelé 1% na
742,60 KC a ve statistice od zaCatku roku jiZz smazala témér
celou ztratu (a Ze nebyla mala, na konci Cervna titul ztracel
témér 35%). Stejné jako v patek predvedla umirnéné;jsi vykon
Komer¢ni banka, kterd se obchodovala naddle pod 890 K¢
(+0,18%). Do blizkosti letosnich maxim se vratil rovnéz CEZ,
ktery zaviral tésné pod hranici 470 K¢ a posilil dnes o 1,49%.
Ceny elektrické energie pokracovaly v rlistu i dnes a némecké
kontrakty pro pristi rok jsou zpét na Urovni nejvyssich
letosnich hodnot.
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Zamorské akcie uzavrely prvni obchodni seanci nového
tydne s mirnou ztratou. Hlavni akciové indexy si
odepsaly cca 0,3%. Diky oslabujici ropé a zemnimu
plynu se nedarilo energetickému sektoru (-0,4%).
Oslabil i sektor zbytné (-0,8%) a nezbytné spotieby (-
0,4%). Rostly naopak utility (+0,5%), telekomunikace
(+0,2%) nebo reality (+0,1%). V ramci indexu SP500
si nejhlife vedla ropna a plynafska Southwestern
Energy Company (SWN -3,6%). Po dobrych vysledcich
za uplynulé Ctvrtleti naopak vyrazné rostla hrackarska
Hasbro (HAS +7,5%). Na komoditnich trzich na jedné
strané oslabovala jiz zmifovana ropa (-0,9%) a zemni
plyn (-1,1%), na strané druhé rostla soja (+1,6%),
psenice (+0,7%) nebo zlato (+0,3%).
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Némecko

Némeckym akciim se prvni obchodni seance nového
tydne prilis nevydarila. Index DAX uzaviel dnesni
obchodovani se ztratou 0,73% na 10 504 bodech. V
ramci Evropy tak patfi mezi nejhorsi burzovni indexy.
Nedarilo se zejména vyrobci pracich prasku Henkelu
(HEN3 -2,2%), energetickému E.Onu (EOAN -2,2%) a
samotné Deutsche Boerse (DBl -2,0%). Prodejni
naladé nejlépe vzdorovala Commerzbank (CBK
+0,1%). Bankovni sektor v Evropé podporilo schvaleni
flze dvou italskych bank. Tésné ,nad vodou" se udrzel
také vyrobce pneumatik Continental (CON +0,1%) a
stavebni HeidelbergCement (HEI +0,1%).
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,2 % na 1996,78 b. V ramci
indexu WIG 30 se nejvice dafilo akciim pojistovny PZU
(PZU; +2,9 %). PZU potvrdilo, Ze ma zajem o nakup
podilu v bance Pekao, coz by se mohlo odrazit v lepSich
kvartalnich vysledcich. Rlst cen uhli podporil akcie
uhelnych spolecnosti JSW (JSW; +2,2 %) a Bogdanka
(LWB; +1,7 %). Na druhé strané nejvétsi ztraty
zaznamenala mBank (MBK; -3,2 %), tézar médi KGHM
(KGH; -2,5 %) a Alior Bank (ALR; -2,5 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




