14. fijna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (srpen):
ocCekavani trhu: -3,00 mld., predchozi hodnota:
-30,12 mld.

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(srpen): ocekavani trhu: 20,4 mld., predchozi
hodnota: 20,0 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
oCisténi) (srpen): ocekavani trhu: 15,3 mid.,
predchozi hodnota: 25,3 mid.

USA:

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(zari): ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

Polsko:

e 14:00 Bézny ucet platebni bilance (srpen):
ocekavani trhu: -366 mil., predchozi hodnota: -
802 mil.

e 14:00 Obchodni bilance (srpen): ocekavani
trhu: -90 mil., predchozi hodnota: -313 mil.

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou po sérii 3 poklesi otvirat v zavéru
tydne rlstové. Futures indikuji posileni kolem +0,5%.
Prazska burza se ve srovnani se zahranicnimi trhy drzela
tento tyden dobfe. Index PX zaznamenal jen lehky
pokles, jeho vcerejsi uzaviraci hodnota cinila 886,6 bodu.
Rezistence kolem 890 bod( se vsak ukazaly jako platné a
mély by platit nadale. Akcie Komercni banky
zaznamenaly obdivuhodnou sérii 9 rdstd v fadé.
Podobnou $rifiru KB zaznamenala naposledy téméf pred
5 roky. Jeji nasledny kratkodoby vyvoj tehdy pfinesl
silnéjsi korekci. Akcie KB jsou navic silné technicky
prekoupeny. Dnesni nakupni doporuceni od HSBC tak
mdZe byt hezkou teckou za touto rdstovou sérii. ZOstava
pouze otazkou, zdali dopoledni rlsty KB vydrZi i
odpoledne (10 réistll v Fadé?) nebo se korekce na akciich
KB objevi az pfisti tyden. Analytici jest€ navic udelili
nakupni doporuceni pro akcie Moneta. Akcie CEZu maji
ganci navazat na vcerejsi rlist a jestli se udrZi nad 450
K¢, mohly by diky cenam elektfiny (nad 30 Euro) vylepsit
sva kratkodoba maxima.

Nasdaq 100 4797 0,02
DJIA 18016 -0,03
S&P 500 2126,5 0,01
DAX 10448,5 0,50
Euro Stoxx 50 2980 0,57

Nikkei 225 16856,37 0,49 -0,27 3,34 -8,01
Shanghai Composite 3056,88 -0,15 2,10 0,02 -7,04
Hang Sen 23174,92 0,62 -3,18 8,01 1,91

Nasdaq Composite 5213,33 -0,49 -1,76 4,15 8,69
S&P 500 2132,55 -0,31 -1,31 -0,92 6,43
Dow Jones Ind. Avg. 18098,94 -0,25 -0,93 -1,49 5,95

EUR/USD 1,1022 031  -157 00  -3,15
EUR/CZK 27,02 0,07 1,68 010 3,05
USD/CzZK 24,507 030 0,01 0,00  -0,30

USD/JPY 104,03 0,34 1,12 -0,74  -12,47

Zlato 1255 0,09 038  -545 5,70
Ropa 51,14 057 0,93 9,00 849

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve ctvrtek oslabovala, index PX zakondil
nize -0,5% na 886,6 bodu. Ve srovnani s propady na
zahranicnich trzich se vSak domaci trh drzel prekvapivé
dobre. To platilo zejména o Komercni bance, kde byla
ke spatfeni nejvétsi aktivita (300 mil. KE) a jez
dokazala posilit po 9. v fadé. Akcie KB vzrostly nad 890
K¢ (+0,3%), naopak evropsky bankovni sektor pritom
ztracel pres -2%. Akcie Komercni banky jsou nyni silné
technicky prekoupeny, coz by mohlo znacit bliZici se
korekci. Jesté lépe se dafilo akciim CEZu, které se v
zavéru dne vrdtily nad 450 K& (+1,7%). Akcie
elektrarenské spolecnosti spiSe dohanély vcerejsi
~nesmysiny" propad, kdyz ceny elektfiny pro rok 2017
se vratily nad Uroven 30 Euro. V kladnych Ccislech
zakonCila jesté Fortuna (+1,10%). Naopak nejvétsi
pokles zaznamenala pojistovna VIG (-3%), nedarilo se
také Erste, jez se vratila pod 720 K¢ (-1,8%). Moneta
neuhajila 80 K¢ (-0,7%). Pegas se po rozhodném dni
pro vyplatu dividendy obchodoval pod 770 K¢ (-3%).
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USA

Index Dow Jones -0,25 % na 18098,94 b. Index S&P 500 -
0,31 % na 2132,55 b. Index Nasdag Composite -0,49 % na
5213,333 b. Euroatlantické akciové trhy se ve Ctvrtek
probudily do Cerveného rana, ze kterého se americky akciovy
trh oklepdval. Na viné jsou makrodata z Ciny, respektive vetsi
nez ocCekavany pokles jejiho exportu. Ten se mezirocné
propadl o desetinu, pricemz ekonomové predpokladali jen
3,3% pokles. Pokles zaznamenal i import (-1,9 % pfi
oCekdvani +0,6 %). Tatam jsou dohady o rychlejsim
zvysovani sazeb v USA diky vyssi cené ropy, tedy i inflaci,
investory ve cCtvrtek trapily obavy ohledné globalniho rlstu
ekonomiky. Investofi tak hledali bezpecné pristavy, které
nalezli predevsim v utilitach (+1,3 %) a americkych vladnich
dluhopisech. Vynos 10letych bond@ po rally z posledni doby
klesl nejvyraznéji od konce zafi a po closu Cinil 1,74 %. Na
frak tedy dostal financni sektor (-1,1 %), jelikoz Gvérova
portfolia jen tézko porostou pfi slabém ekonomickém rdstu.
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Némecko

Index DAX oslabil o 1,04 % na 10414,07 b. DAX
uzavrel na dennich maximech, presto se ztratou 1 %. V
poslednich dnech posiloval financni sektor na pozadi
ocCekavani drivéjsiho zvySovani sazeb v USA. Po nocni
sprSe v podobé slabych dat o c¢inském zahrani¢nim
obchodé, ktera vyvolala obavy ohledné svétového
rlstu ekonomiky, mu dnes dali evropsti investofi na
frak. Na frankfurtské burze potom akciim
Commerzbank (CBK), které oslabily 4,1 %. Nedarilo se
ani sektoru materiall, na Frankfurtu zastoupenému
ThyssenKruppem (TKA; -3,4 %). Darilo se realitnimu
sektoru a defenzivnim utilitam, které naopak za trhem
v poslednich dnech zaostavaly. Nejvétsi zisky si z DAXu
pripsala Vonovia (VNA; +1,3 %) a E.ON (+0,8 %).
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Polsko

Polské akcie konéi podobné jako vétSina evropskych trhé
hluboko v cervenych Cislech. Index WIG30 uzaviel se ztratou
1,6% pouhych 6 bod( na psychologickou hranici 2 000 bodd.
V ramci Evropy patfil mezi nejztratovéjsi burzovni indexy.
Nedarilo se zejména bankam (PEO -5,2%, ING -3,3%, PKO -
3,5%). Prvni ze jmenovanych bank oslabuje poté, co jeji
nejveétsi akcionar, italska banka Unicredit, zacala navySovat
kapitalovou pozici skrze odprodej aktiv. Investofi se obavaji
zvysené nabidky akcii polské banky. Spolu s médi klesala
tézebni KGHM (KGH -3,6%). Rostla naopak uhelna JSW (JSW
+1,7%), chemicka Grupa Azoty (ATT +3,9%) nebo odévni
LPP (LPP +1,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




