11. fijna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (fijen): ocekavani trhu: 55,5,
predchozi hodnota: 55,1

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (fijen):
ocCekavani trhu: 4,0, predchozi hodnota: 0,5

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (fijen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 42465

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (zari):
ocCekavani trhu: 95,0, predchozi hodnota: 94,4

e 10/14 Statni rozpocet (zari): oCekavani trhu:
$29,7 mld., predchozi hodnota: --

Polsko:

e 14:00 CPI (m-m) (zari - konecny): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 0,0 %

e 14:00 CPI (y-y) (zafi - konecny): ocekdavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,5 %

Akciovy vyhled

Evropské akciové trhy se po rdstech dostaly ke
svym kratkodobé rezistentnim Urovnim. Dalsi rlst
v kratkodobém horizontu tak zlstava otazkou.
Lépe se v poslednich dnech dafilo bankovnimu
sektoru, jez téZil z rlistu vynosd dluhopisti resp.
poklesu jejich cen. S timto trendem se svezly
vzhliru rovnéz financni tituly na prazské burze. V
CR vsak sledujeme opacny trend vzhledem ke
spekulacim na posileni koruny (vynosy dluhopisti
naopak dale klesly). Komercni banka se navic
dostava do tzemi hodné silné technické rezistence
mezi 880-890 K¢, poté co ji podarilo prekonat
horni mantinel kratkodobého kandlu na 870 K.
Akcie CEZu by se mély obchodovat nad 450 K¢,
kdyz ceny komodit potvrzuji zvySené Urovné. Erste
se po patecnim propadu pod 720 K¢ nakonec
zvedla zpét, ale 730 KC zatim zlstava hladinou
odporu. Celkové by index PX mél mit kratkodobé
kolem 890 K¢ ,problém" a dalsi posileni necekame.

Nasdaq 100 4882 -0,23
DJIA 18219 -0,22
S&P 500 2153,75 -0,24
DAX 10588,5 -0,32

Euro Stoxx 50 3013 -0,43

Nikkei 225 17013,5 0,91 2,49 10,37 -7,98
Shanghai Composite 3056,98 0,29 2,27 2,01 -4,24
Hang Sen 23495,67 -1,49 2,38 15,19 9,25

Nasdaq Composite 5328,67 0,69 0,52 7,50 10,31
S&P 500 2163,66 0,46 0,11 1,59 7,38
Dow Jones Ind. Avg. 18329,04 0,49 0,41 1,00 7,28

EUR/USD 1,1125 011  -071 060  -2,04
EUR/CZK 27,014 003 078  -0,63 1,90
USD/CZK 24282 016 005 -003  -0,23
USD/IPY 10391 032 1,02 0,73 -1341

Zlato 1258 0,06 -0,80 -579 8,04
Ropa 51,75  -0,23 5,21 9,04 895

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po patecnim zavahani se dnes vrétila prazska burza na
rlstovou drahu, kdyZ podporou se stal pozitivni
zahranicni sentiment. Index PX tak nakonec posilil o
0,60% na 891 bod@. Dafilo se predevsim rakouské
Erste Bank, ktera posilla o 1,55% na 726 K¢ a
Komercni bance se ziskem 1,38% na 882 KC. Moneta
Money Bank zakoncila s nepatrnym prirlistkem 0,13%
a meta 80 KC je tak opét o kousek blize. Z dennich
ztrat se nakonec vymanil Cez a posilil 0 0,33% na 454
KE. Z mensich emisi stoupalo Cme (+0,99%), Unipetrol
(+1,30%) a Pegas (+0,76%). Naopak nedafilo se
akciim 02 (-0,44%) a Vigu (-0,78%). NejhorSim
titulem byl Stock Spirits, ktery Sestym poklesem v fadé
ztratil dalsi -3,27%. Pri celkovém zobchodovaném
objemu 570 mil. K¢, byla nejlikvidn€jsi Moneta Money
Bank pred Cezem a Komercni bankou.

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie maji za sebou plusové vykroceni do nového
tydne. Po minulém tydnu, ktery pro akcie skoncil zporem dnes
trhu vydatné pomahla zprava o Putinové podpore zmrzazeni
limit& tézby a z toho pramenici rostouci cena této komodity. Z
toho téZil energeticky sektor a sektor zakladnich materiald. V
plusovych Cislech najdeme ropné giganty jako Exxon (XOM
+1,96%) nebo Chevron (CVX +1,78%). Rostl i sektor IT, kde
Apple (AAPL +2,22%) prolomil kvétu 115 dolar@ a mifi vys.
UtéSené roste i Google aka Alphabet (GOOGL +1,97%).
Réstovym lidrem byly akcie farmaceutické spolecnosti Mylan
NV (MYL +8,99%), které vyjednala urovnani pravniho sporu,
kdyz bude platit 465 mil. USD, coz je méné nez se obaval trh.
S pokutou na tom tak dobfe neni nejpropiranéjsi banka
minulého tydne. Deutsche Bank (DB +2,6%) vsak presto po
opatrném startu nabrala dech a aktualné predvedla 50%
vzepéti z minimalnich hladin.

S&P 500 (pfedchozi den)

2100

2170

2160

2150
2200




Némecko

Evropské akciové trhy se v Uvodu podivaly do ¢ervenych Cisel,
ze kterych vsak postupné stoupaly vzhlru. Podobny vyvoj
zaznamenal i DAX. Zajimavou seanci zaznamenala Deutsche
Bank (DBK), ktera v Uvodu odepisovala 3,8 %, aby nakonec 10850
plynule rostla a uzaviela s 3,4 % ziskem. Dafilo se také
medialni spolecnosti ProSieben (PSM; +3,4 %), které analytici
Kepler Cheuvreux zvysili doporuceni na ,buy" z ,hold" pfi
dosavadni cilové cené 45 EUR. Ocelarsky koncern
ThyssenKrupp (TKA) si pripsal 2,8 %), nejnize se obchodovaly
akce RWE (RWE) a Commerzbank (CBK), které prisSly o
kosmetickych 0,3 %, respektive 0,1 %.
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Polsko

Polské akcie béhem prvni obchodni seance nového tydne
bezezbytku vyuzily nakupni naladu, ktera ovladla vétSinu
evropskych trhd. Index WIG30 posilil 0 0,7% na 2 040 bod@. 1m0
Darilo se zejména rafinérskému Lotosu (LTS +4,5%) a
petrochemickému PKN Orlen (PKN +3,6%), které tézi z

WG 20 (predchozi den)

rostouci ceny ropy. Dalsi body si pripsala fada energetickych 1770

firem (naptf. PGE +2,8%). Nedafilo se naopak maloobchodni

Eurocash (EUR -3,7%), zeleznicni PKP Cargo (PKP -4,2%)

nebo softwarovému Assecu (ACP -1,7%). 1760
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




