Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v ndrodnim pojeti
(srpen): ocekdvani trhu: 3,0 mld., predchozi
hodnota: -1,5 mid.

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -16,3 %

e 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: 8,3 %, predchozi hodnota: -
14,1 %

e 10:00 Devizové rezervy (zafi): oCekavani trhu:
--, predchozi hodnota: $78,5 mid.

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo
zemédélstvi (zafi): ocekavani trhu: 172 tis.,
predchozi hodnota: 151 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (zari): ocekavani
trhu: 4,9 %, predchozi hodnota: 4,9 %

e 14:30 Prdmérna hodinova mzda (y-y) (zafi):
ocCekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,4
%

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (srpen -
konecny): ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

V patek Ize ocekdvat narlst aktivity na akciovych
trzich odpoledne v souvislosti se zverejnénim
makrodat z USA. Futures na Evropu zatim indikuji
otevieni mirné v zaporu. Prazska burza vcera
uzavirala tésné pod 890 body a domaci trh
zaznamenal 4. rlst v fadé. Jak jsme uvadéli vcera,
bankovni tituly se po rdstech dostaly do Uzemi
siln€jsi  technické rezistence. KomerCni banka
pobliz 870 K¢, Erste nedaleko 730 K¢. CEZ naopak
zacal dohanét rlsty elektfiny, titul se zvedl na 447
KE Pro dnesni den bychom v prvni &asti dne
necCekali vyraznéjSi zmény. CEZ by se mohl
pokouset o Uroven 450 K¢. Banky mohou kromé
celkového sentimentu reagovat na dalsi vyvoje
kolem Deutsche Bank.

Nasdaq 100 4861 -0,23
DJIA 18159 -0,22
S&P 500 2151,75 -0,22
DAX 10571 -0,12

Euro Stoxx 50 3017 -0,07

Nikkei 225 16860,09 -0,23 1,23 9,88 -7,08
Shanghai Composite 3005,51 0,23 -0,96 2,56 -1,57
Hang Sen 23829,75 -0,51 0,90 16,87 9,71

Nasdaq Composite 5306,85 -0,17 0,72 9,21 11,76
S&P 500 2160,77 0,05 0,45 2,91 9,13
Dow Jones Ind. Avg. 18268,50 -0,07 0,69 1,95 8,80

EUR/USD 1,121 025  -1,04 062  -1,39
EUR/CZK 27,018 0,06 1,02 -065 095
USD/CzZK 24,267 019 0,03 005  -041

USD/JPY 103,93 0,00 2,58 339 -13,32

Zlato 1252,2 006 -478 7,82 9,44
Ropa 51,03 0,10 449 10,60 2,02

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navysila zisky tohoto tydne a index PX
Ctvrtym rlstem v fadé posilil o 0,94% na 889 bodd.
Poté, co vCera burzu tahly vzhdru pfedevsim bankovni
emise, dnes byl tahounem rlistu hlavné Cez.
Elektrarenska emise posilila 0 2,64% a blizi se k meté
450 KE. Podporou byl dalsi vzestup cen el. energie,
napt. na rok 2017 o 3,5% a od zacatku tydne tak
pridala uz témér 10%. Banky po predchozich rdstech
zakonCily bez vyraznéjSich zmén. Erste Bank +0,14%
(725 K¢), Komercni banka +0,13% (870 K&) a Moneta
Money Bank uzaviela tésné pod 79 KC (+0,25%).
Naopak pojistovna Vig v rdstu pokracovala a pridala
dalsi 3,01% na 506 K¢ Z mensich emisi se dafrilo
predevsim Fortuné (91 K& +3,41%) a Unipetrolu (180
KE +1,35%). S nizSimi prirGstky uzaviela Kofola
(+0,73%) a Philip Morris (+0,61%).

PX (pfedchozi den)

USA

Americké akciové trhy konci kolem oteviracich hodnot.
Vétsinu dne se vsak indexy pohybovaly v zaporu kdyz
trh je opatrny pred zitfejSimi payrolls. I dnes byly na
programu  makrodata, nicméné  vétsi  ohlas
nezaznamenaly. V prlbéhu dne poptavku podpofily
hlasy z ECB, kdyz od predstavitele zaznélo, ze banka je
i nadale v "nakupnim modu". Nedafilo se defenzivnim
sektorlim zdravotni péce a telekomunikacim. Naopak
vzhliru mifily zakladni materialy. Z jednotlivych titulG
rostl maloobchodnik Whole Foods kv(li spekulacim o
prevzeti. Tato zprava drzi nad nulou cely sektor, kde
vyznamné oslaboval obr Wal-Mart. Salesforce zase tézil
z popreni spekulaci, Ze by se vydala kupovat Twitter
(TWTR -19,9%). Akcie socialni sité odepsaly 20% kvdli
ochladnuti spekulaci o poctu potencialnich kupcl a
vySe odkupni ceny.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 0,16 % na 10568,8 b. Némecké DAX (predchozi den)
akcie se od Uterka drzi v pomérné tzkém kanalu. DAX
oteviel v kladném teritoriu, v poledne vSak klesl do
zaporu, ze kterého se pres nékolik pokus@i vyhrabat
nedokazal. Investofi redukovali pozice v defenzivnich
sektorech - pod nejvétsim tlakem byly akcie realitni
Vonovie (VNA; -2,1 %), Deutsche Telekomu (DTE; -2
%) a RWE (-1,7 %). Darilo se naopak spolecnostem
Infineon (IFX; +1,6 %) a BASF (BAS; +1,0 %). V
patek bude v USA zverejnény report z trhu prace, ktery
by mohl napovédét dalsi sméfovani FEDu, coz by
mohlo zahybat trhy.
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Polsko

Polské akcie se béhem dnedniho obchodovéni pfilis WIG 20 (pFedchozi den)
neodchylily od svych vcerejsich zavérecnych hodnot.
Podobny vyvoj jsme mohli pozorovat na vétSiné
evropskych trh@i. Index WIG30 uzaviel seanci se
symbolickou ztratou 0,1% na 2 034 bodech. Dafilo se
zejména odévni CCC (CCC +2,3%), ropné a plynarské
PGNiG (PGN +2,3%) nebo energetickému Tauronu
(TPE +2,9%). Nejhlife si vedla elektrarenska Enea
(ENA -4,0%), kterou tiZi rostouci naklady na zachranu
statniho tézare KHW. Nedarilo se ani softwarovému CD
Projektu (CDR -2,3%) nebo pojistovné PZU (PZU -
2,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




