5. fijna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME
(zafi - konecny): ocekavani trhu: 52,7, predchozi
hodnota: 52,7

Eurozona:

e 10:00 SloZeny index nakupnich manazerl Markit (zafi
- konecny): ocekavani trhu: 52,6, pfedchozi hodnota:
52,6

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 2,9 %

USA:

e 14:15 Zména zameéstnanosti ADP (zafi): ocekéavani
trhu: 165 tis., predchozi hodnota: 177 tis.

e 14:30 Obchodni bilance (srpen): ocekavani trhu: -
$39,2 mld., pfedchozi hodnota: -$39,5 mid.

e 15:45 Slozeny index nakupnich manazerl Markit (zari
- konecny): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
52,0

e 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (srpen - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (30. zafi):
ocekavani trhu: 1500 tis., predchozi hodnota: -1882
tis.

Akciovy vyhled

Zamorské trhy zahajovaly vcerejSi seanci mirné v
kladném teritoriu, nicméné postupné zacaly ztracet
a nakonec zakoncil DJIA a S&P zhruba s 0,5%
ztratou pobliz dennich minim. Stalo se tak po
prohlaseni predstavitele Fedu, které zvysilo Sance
na rlst sazeb v letoSnim roce. Mirné zhorSeny
sentiment se prenese i na zapadoevropské trhy,
které by po véerejsim rlistu mély dle futures na
openu odepisovat pres -0,5%. Rovnéz prazska
burza by si tak po dvou rdstovych seancich méla
uprostred tydne vybrat oddechovy ¢as a méreno
indexem PX zahajit bez vyraznéjsich zmén ¢ mirné
nize. Nicméné bankovni tituly by se mohly
obchodovat pobliz dosazenych hodnot, kdyz
financni sektor byl v zamofi jediny ziskovy. Naopak
nedafilo se utilitim, coZ by se mohlo negativné
projevit na Cezu. Sledovanou udalosti bude dnes
odpoledne zména zaméstnanosti ADP, ktera mlze
pred patec¢nimi klicovymi daty naznacit v jaké
kondici je americky trh prace.

Nasdaq 100 4852,75 -0,10
DJIA 18066 -0,14
S&P 500 2142,25 -0,12
DAX 10540,5 -0,79
Euro Stoxx 50 2993 -0,99

Nikkei 225 16819,24 0,50 0,31 6,08 -5,58
Shanghai Composite 3005,51 0,23 -0,96 2,56 -1,57
Hang Sen 23773,64 0,36 0,50 12,49 10,15

Nasdaq Composite 5289,66 -0,21 -0,30 8,78 12,36
S&P 500 2150,49 -0,50 -0,44 2,26 10,20
Dow Jones Ind. Avg. 18168,45 -0,47 -0,33 1,22 10,30

EUR/USD 11211 008  -0,01 1,03 -0,49
EUR/CZK 27,02 007 012 -1,12 032
USD/CZK 24,091  -001 006 -011  -0,24
USD/IPY 102,85 003 220 153 -1445

Zlato 1273,2 039 -350 687 11,06
Ropa 49,76 093 447 341 1,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes rozsifila pondélni zisky a méfeno

indexem PX posilila 0 0,75% na 875 bod{. Podporou PX (pFedchozi den)
byl pfiznivy vyvoj na zapadoevropskych trzich, které
vykazuji zisky okolo 1%. CasteCné uklidnéni situace
okolo Deutsche Bank pomohlo k ziskdm evropskému
financnimu sektoru, coz podpofilo i banky na nasem
trhu. Erste Bank si polepSila o 0,99% na 710 K¢,
Komercni banka stoupla jesté vice a to o0 1,71% na 861
KC a Moneta Money Bank pridala 0,32% s ocenénim
blizicim se k 78 K¢. Dafilo se i pojiStovné Vig, kterd
zakoncila siln€jsi o 1,07% na 483 KC. VCerejsi zisky
rozsifil Cez o 0,46% na 438 KC. Naopak Unipetrol
oslabil -0,53% a Philip Morris o0 -0,30%. Nejhorsim
titulem podobné jako v€era byl Stock Spirits se ztratou
-1,01% a zavérem pod 49 KC. Celkova aktivita byla
dnes velmi slusna, kdyz objem 752 mil. K¢ je
nadprdmérny.
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USA

1 pfes mirny rdst v zavéru seance vykazaly predni americké
indexy zapornou bilanci, kdyZ Sirsi S&P500 oslabil o 0,5%,
technologicky Nasdaq pak koncil se ztratou -0,21%. Na trhy
po predchozim optimismu a posunu na historickda maxima
dolehly obavy z bliziciho se zvySovani Urokovych sazeb jesté v
tomto roce po poslednich vyjadfenich predstaviteld Fedu
podporujicich tento krok. Ten je nyni oCekavan s 61%
pravdépodobnosti a v predvecer zahdjeni vysledkové sezony
(pristi tyden) tak investofi budou predné sledovat data z trhu
prace (v patek) hrajici klicovou roli pfi rozhodovani ménového
vyboru. Vedle jestrabich komentar@ ¢lenf Fedu trhy ovlivnilo
odkryti Uvah predstavitell ECB 0 mozném zahajeni snizovani
objemu nakupovanych dluhopisé o 10 mid. EUR / mésic pred
ukoncenim programu kvantitativniho uvolfiovani, které je v
tuto chvili cilované na brezen 2017, byt ECB nevyloucila jeho
mozné prodlouzeni. Po zvefejnéni ECB informaci své denni
zisky ztratil americky dolar va¢i euru a vrdtil se zpét na
hladinu 1,12 EUR/USD.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

V rannich hodindch zacala prudce oslabovat britskd DAX (predchozi den)
libra, ktera zaznamenala nové minimum od roku 1985.
Navzdory slabsi libfe v indexu DAX nejvice posilovaly
automobilky BMW (BMW; +3,3 %) a Daimler (DAI;
+2,7 %). Dafilo se i akciim chemicky BASF (BAS; +1,9
%). Naopak v cervenych Cislech zakoncily akcie
aerolinek Lufthansa (LHA; -2,1 %) a developer Vonovia
(VNA; -1,2 %). Po konci obchodovani agentura
Bloomberg zverejnila od anonymniho zdroje zpravu,
podle které ECB zvaZuje omezovat program
kvantitativniho uvolfiovani QE (vice zde). Po zpravé
prudce posililo euro v@ci dolaru nad Groven 1,12.
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Polsko

Index WIG 30 pripsal 1,7 % na 202834 b. Na WIG 20 (pFedchozi den)
varSavské burze si 11% zisk pfipsala odévni spole¢nost
LPP (LPP +11,4 %) po vyjadreni CFO Lutkiewicze o
zlepseni ziskovosti diky kurzovym vlivim, zejména
rublu a dolaru. Rostla také finanéni PZU (PZU +7,1 %),
po zprave, ze akvizice polské Raiffeisenbank nebude
mit vliv na vyplacenou dividendu. Tretici nejlepsich pak
uzavrel tézar Jastrzebska (JSW +6,1 %). Naopak ztraty
zaznamenal energeticky Tauron (TPE -2,4 %),
videoherni CD Projekt (CDR -2,6 %) nebo poskytovatel
satelitni TV Cyfrowy Polsat (CPS -2,3 %). Evropské
akcie vesmés rostly, index STOXX Europe 600
pripisoval v zavéru dne témér 1,2 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




