Ocekavané udalosti
Eurozona:

10:00 Index ndkupnich manazerd Markit (zafi -
koneCny): ocekavani trhu: 52,6, predchozi
hodnota: 52,6

USA:

15:45 Index nakupnich manazerl Markit (zafi -
konecny): ocekdvani trhu: 51,4, predchozi
hodnota: 51,4

Akciovy vyhled

V zavéru uplynulého tydne nestacila prazska burza
zareagovat na rlstovy obrat na zahranicnich trzich.
Index PX tak zakoncil v zaporu pres -1%, zatimco
evropskeé trhy posilily kolem +1%. To by mohlo byt
pro domaci trh v Gvodu nového tydne a mésice
soucasné vyhodou. Castecné uklidnéni zaznamenal
bankovni sektor (akcie Deutsche Bank +6,4%),
bankovni tituly v Praze by se proto mohly rovnéz
obchodovat v kladnych cislech. CEZ oznamil, ze
nepoda nabidku na polska aktiva EDF. Titul by se
mél po propadu v zavéru tydne vracet postupné
Zpét k 440 KE. Celkové by tak mél index PX rlst.

Nasdaq 100 4869,25 -0,02
DJIA 18221 0,01
S&P 500 2160 -0,02
DAX 0 0,00
Euro Stoxx 50 2983 -0,37

Nikkei 225 16598,67 0,90 -1,82 5,61 -5,40
Shanghai Composite 3005,51 0,23 -0,96 2,56 -1,57
Hang Sen 23535,88 1,02 -1,64 12,04 11,76

Nasdaq Composite 5312,00 0,81 0,12 9,69 14,97
S&P 500 2168,27 0,80 0,17 3,31 12,93
Dow Jones Ind. Avg. 18308,15 0,91 0,26 2,11 12,43

EUR/USD 1,1229 0,08  -0,20 068 0,40
EUR/CZK 27,019 003 022 078 -0,68
USD/CZK 24,043 000 003 014 -0,34
USD/IPY 101,28 005 098  -122 -1590

Zlato 1315,5 0,03  -1,81 ##### 1563
Ropa 48,62 -0,41 4,52 2,75 3,94

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se nedokazala po vzoru okolnich burz otfepat z
Uvodnich ztrdt na pozadi eskalace (medialniho) tlaku u
némecké Deutsche Bank a uzavrela slabsi o 1,26% na 863,58
bodech za nadprimérného objemu 2 mid. K¢!

Dle ocekavani hlavni pozornost dnes poutala Moneta, ktera se
po oznameni realizacni ceny 75 K¢ zrychleného prodeje témér
25% baliku z rukou GE Capital skokové posunula k této Grovni
za nasledného hektického obchodovani, kdyz béhem dne
zmeénilo majitele 17 mil. akcii v hodnoté 1,3 mid. K¢! Zavér
dne zastihl banku na 76,60 K¢ s vyslednou bilanci -4,6%. Na
"slevovych" Urovnich byl na trhu patrny nakupni apetit, titul
by tak v pristim tydnu mohl opét ziskavat plidu pod nohama.

V cCervenych Cislech uzaviely i ostatni financni emise.
Relativné nejhlife se vedlo rakouské Erste, uzavirajici na
704,70 KC se ztratou témér 1%, KB odepsala 0,86% na 832,3
KC, pojistovna VIG pak koncila slabsi 0,81% na 478 K&. Do
negativni bilance indexu se ,zapojil* i CEZ, ktery odevzdal
VétsSinu vcerejsich ziskd, koncici o 1,83% niz na 428,60 KC.

PX (pfedchozi den)
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Dnes byl posledni kvartélni den a index S&P za mésic zari
uzaviel s rdstem o 0,02 % a za tyden 0,2 % vySe.
Nejsledovanéjsi akcii byla dnes opét Deutsche Bank, ktera
intradenné zaznamenala nova historicka minima. Vcera vecer
vychazely zpravy o redukci derivatovych pozic ze strany
hedgeovych fond majici G¢ty u Deutsche Bank. V prdbéhu
dne se situace zklidnila diky nepodlozené zpravé, Ze se blizi
dohoda o vyrovnani mezi bankou a americkym ministerstvem
spravedInosti. Pokuta by Udajné méla byt ve vysi 5,4 mid.
dolard. Néktera média uvadi, ze podle némeckych zakonl by
takovou zpravu musela Deutsche Bank potvrdit, a pokud
nepotvrdi, tak klesa pravdépodobnost, Ze se tomu tak stalo.
Zpravu odmitl mluvci banky komentovat. Cena ropy WTI je
nyni blizko klicové rezistentni Urovné 48,20-48,40 dolaru za
barel. Nad hranici 50 dolarl se ropa obchodovala posledné v
Cervnu. StfedeCni dohoda o omezeni tézby kartelem OPEC
zZlepsila trzni sentiment, prozatim se ale ropa pohybuje v
cenovém rozpéti, a je prozatim brzo hovofit o novém byc¢im
trendu.
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Némecko

Index DAX v rannich hodinach oslaboval o 2 %, zatimco akcie
Deutsche Bank (DBK; +6,4 %) se kratce obchodovaly i pod
trovni 10 eur a zakoncily na urovni 11,57 eur. Dévodem
poklesd byla zprava o redukci pozic hedgeovych fond na
Uctech banky. K obratu cen akcii doslo diky spekulaci, Ze se
blizi dohoda o vyrovnani nekalych praktik pred financni krizi v
roce 2008. Pokuta ma byt udajné 5,4 mld. dolarl, coz je
vyrazné nize nez navrh americké vlady ve vysi 14 mid. dolar@.

V ramci indexu DAX se dafilo akciim vyrobce polovodicd
Infineon Technologies (IFX; +4,4 %) a chemicky BASF (BAS;
+2,4 %). Nejvétsi ztratu zaznamenala Commerzbank (CBK; -
1,2 %), ktera v rannich hodinach klesala i o vice nez 7 %.

DAX (predchozi den)

10600
10650
10600
10450
10400
10850
10800
10250
10200
10150
10100
10050

10000
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45

Polsko

Ztraty na Varsavské burze vedla energeticka spolecnost Enea
(ENA -5,4 %), poté co jeji zastupci predstavili strategii do
roku 2030. Analytici dotazani agenturou Bloomberg se
shoduji, Ze v nastinéném planu jsou nedostatky. Pokles
zaznamenala také PGE (PGE -3,2 %) nebo polska ING (ING -
2,7 %). Na poli vitézG kraloval Tauron (TPE +1,2 %) dale
Asseco Poland (ACP +1,0 %), operator Orange Polska (OPL
+1,0 %) nebo tézebni a metalurgicka spolecnost KGHM (KGH
+0,4 %). Index STOXX Europe 600 se dnes cely den
pohyboval v zaporu, na konci dne odepisuje 0,4 %. Nejvice
ztracely telekomunikace a financni spolecnosti.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




