30. zari 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (2Q - konelny): ocekavani Nasdaq 100 s o
trhu: --, predchozi hodnota: 0,9 % DIIA 18025 -0,40
e 09:00 HDP (y-y) (2Q - konecny): oCekavani S&P 500 21405 0,37
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,6 % DAX 1025  -1,29
Eurozona: Euro Stoxx 50 2936 -1,44

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (srpen): ocekavani
trhu: 10,0 %, predchozi hodnota: 10,1 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (zafi): oCekavani trhu: Nikkei 225 1644984 146 068 7,24  -1,40
0,4 %, predchozi hodnota: --

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (zafi - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

USA: Nasdaq Composite 5269,15 -0,93 -1,32 10,25 16,64

e 14:30 Osobni vydaje (srpen): ocekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 14:30 Index jadrovych vydaji na osobni
spotiebu (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 1,7 %,

Shanghai Composite 3007,06 0,29 -1,44 2,28 -1,31
Hang Sen 23390,69 -1,47 -0,09 16,16 15,48

S&P 500 2151,13 0,93  -1,20 3,88 14,17
Dow Jones Ind. Avg. 1814345  -1,07  -1,35 2,54 13,05

predchozi hodnota: 1,6 % EUR/USD 1,1223 002 002 08 027
e 16:00 Index spotrebitelské dlvéry University of EUR/CZK 26,998  -005 002  -0,99  -0,67
Michigan (zafi - konecny): oCekavani trhu: USD/CZK 2407 001 008 017 041
90,0, predChOZ' hodnota: 89,8 USD/JPY 100,84 -0,17 -0,12 -1,61  -15,89
iy o [ e S
e 14:00 CPI (y-y) (zafi - predbézny): ocCekavani
trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: -0,8 % Zlato 13255 011  -090  -1,01 1899
Ropa 48,02 -0,79 657  -3,26 6,21
Akciovy vyhled

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana
Evropskeé trhy zakonCily jiz CtvrteCni seanci v Cervenych
Cislech, kdyz pii nepovedeném zavéru odevzdaly
predchozi zisky (napf. DAX -0,3%). Dnes na tento
sentiment v Uvodu navaze, kdyz futures indikuji otevieni
v zaporu kolem -1,4%. Hlavnim ddvodem jsou
pokracujici spekulace kolem Deutsche Bank. Z
technického pohledu bude napf. némeckych DAX otvirat
kolem Urovni (10250 bod(), jez by mohly pokles zastavit.
Prazska burza ma pro zménu kratkodobou podporu
kolem Urovné 865 bodl na indexu PX. Na domacim trhu
mize na sentiment v bankovnim sektoru nejvice
reagovat Erste, kde bychom cCekali obchodovani v
Cervenych cislech. Volatilitu Ize tentokrat cekat rovnéz na
akciich Moneta, kde véera po zavéru trhu probéhl prodej
24,5% akcii ze strany GE za cenu 75 KC. VySSi ceny
komodit by mély naopak stabilizovat CEZ.




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes pridal bezmala 1%, kdyz uzavrel
na meté 874,57b. se ziskem 0,95% pfi slusné aktivité s
celkovym objemem bezmala 1 mid. K&. Dafilo se vétsiné emisi
v Cele s akciemi CEZu, které dle ocekavani pozitivné reagovaly
na skokovy rlist ceny elektfiny a posilily o solidnich 2,7% na
zavérecnych 436,60 K¢ pri intradennim testovani hladiny 440
KE. Cena elektfiny v ramci dne registrovala nové rocni
maximum s obchody nad hladinou 30 EUR/MWh ('16
kontrakt), nakonec ale uzaviela po predchozim rally slabsi o
0,5% na 29,1 EUR. ZvySenou aktivitu i volatilitu na
energetickém trhu Ize ocekavat i v dalSich dnech, ktera by se
mohla prenést i do obchodovani doméci utility. PFiznivy den
registrovaly i financni tituly — nejlépe se vedlo rakouské Erste
se ziskem bezmala 1% a zavérem na 711,60 K¢, cca 0,5%
vySe pak koncila Komercni banka a Moneta. Ta se ale zitra
pravdépodobné ocitne pod tlakem v navaznosti na oznameni
0 zahajeni zrychleného prodeje 22,5% podilu (115 mil. akcif)
v drzeni odchazejici matky GE Capital dle dfive ozndmené
strategie.

PX (pfedchozi den)

880

USA

Zivou seanci zazila americkd Wall Street. Hybatelem dne&niho
déni byly bankovni tituly, které jako sektor oslabily témér o
jeden a p(l procenta. Pozadu nezlistaly ani akcie ze sektoru
zdravotni péce. U bank hrdly prim pokracujici obavy ze
skandalu Wells Fargo (WFC -1,73%) ale sektoru neptidala ani
Deutsche Bank (DB -6,58%), kde prosakly zpravy, ze néktefi z
nejvétsich klientd, ktefi vyuzivaji banku k settlementu pro
derivaty, stahli veskerou volnou cash z Gctd uréenou jako
kolateral. Negativni sentiment srazi farmaceutické firmy kv(li
obavam, Ze v pripadé vitezstvi Hillary Clinton v prezidentskych
volbach bude toto odvétvi zasazeno novou vinou regulace.
Tyto obavy budou s velkou pravdépodobnosti ovliviiovat
obchodovani az do prezidentské volby. Z pozitivnich zprav
zmifime utéSené zisky akcii vyrobce ¢ipli Qualcomm (QCOM
+5,46%), ktery oznamil, Ze pokukuje po akvizici kolegy ze
sektoru NXP Semiconductors (NXP +16,5%). Pfipadna
akvizice by byla financovana ze znacné cash pozice Qualcomm
a dosdhla by objemu pres 30 miliard USD.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Akciovy trh u naseho zapadniho souseda po vcerejsim rlstu
korigoval smérem dol& a konci obchodovani se ztratou 0,3%
na hlavnim indexu DAX. Tahouny smérem vzh(ru byly utility v
Cele s RWE. V ristech pokracovala i Deutsche Bank, u které
kazdy den prosakuje at’ pozitivni nebo negativni novinka
ohledné pokuty 14 miliard USD, ktera ji hrozi v USA. Na druhé
strané spektra najdeme akcie banky Commerzbank, ktera
oznamila masivni Usporny plan jehoz soucasti bude i
propousténi 9600 zaméstnancli a celé akce pfijde banku na
1,1 miliardy EUR. Usporny plan nékteré investory vydésil a
boji se, zda se banka nepripravuje na problémy, které potkaly
rivala Deutsche Bank. Dalsim propadlikem dne jsou akcie
aerodopravce Lufhansa, kterd se dohodla s Air Berlin na
leasingu 40 letadel, coz vzbuzuje obavy, zda si je firma v
soucasné, pro aerolinky bouflivé, dob&, mize dovolit.
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Polsko

Polské akcie neudrzely hubené ranni zisky a v druhé
Casti seance se propadly hloubgji do Cervenych Cisel.
Index WIG30 uzaviel se ztratou 0,1% na 2 002
bodech. VarSavska burza si tak vedla o poznani hife
nez vétsina trhl v Evropé. Nedafilo se zejména
chemicce Grupa Azoty (ATT -2,1%), televizni Cyfrowy
Polsat (CPS -1,7%) a softwarové Asseco Poland (ACP -
1,6%). Diky rostoucim cenam ropy rostla naopak
rafinérska Grupa Lotos (LTS +5,1%). Podobné vyssi
ceny uhli pomohly uhelné Bogdance (LWB +3,3%).
Darillo se také ING Bank Slaski (ING +2,7%).

WG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




