22. zari 2016

Ocekavané udalosti
Eurozona:

16:00 Spotrebitelska dlvéra (zafi - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -8,2, predchozi
hodnota: -8,5

USA:

14:30 Index aktivity Chicago Fed (srpen):
ocCekavani trhu: 0,15, predchozi hodnota: 0,27
16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (srpen):
ocCekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: -3,2 %
16:00 Index predstihovych ukazateld (srpen):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,4 %

16:30 Zména zasob plynu podle EIA (16. Zzafi):
ocekavani trhu: 54, predchozi hodnota: 62

Akciovy vyhled

Fed dle oCekavani ponechal Grokové sazby beze
zmeény, nicméné ponechal si prostor pro zvyseni do
konce roku. Americké akcie reagovaly rlstem a
indexy zakonCily s zisky okolo 1% na dennich
maximech. Futures na zapadoevropské trhy tak
nyni ukazuji na pozitivni open s prirlistky pres
0,5%. Prazska burza vlera zaostala za rlistovym
vyvojem okolnich trhfl. Cez nereagoval na rlist cen
ropy a elektrické energie, coz by dnes mohl
dohanét. Nad urovern 830 KE by se mohla
presunout Komercni banka a pokus o navrat na
hladinu 80 K¢ by mohla zaznamenat Moneta
Money Bank. Rovnéz Erste Bank by se méla
obchodovat na vysSich kurzech, nez uzavrela
vcera.

Nasdaq 100 4844,75 -0,11
DJIA 18198 -0,11
S&P 500 2153,75 -0,12
DAX 10486 0,48

Euro Stoxx 50 2985 0,51

Nikkei 225 16807,62 1,91 0,47 3,95 -6,99
Shanghai Composite 3043,79 0,59 0,13 512 -4,14
Hang Sen 23755,16 0,36 1,96 14,52 8,79

Nasdaq Composite 5295,18 1,03 2,35 9,32 9,65
S&P 500 2163,12 1,09 1,76 3,55 9,97
Dow Jones Ind. Avg. 18293,70 0,90 1,44 2,60 10,80

EUR/USD 1,1224 035 -017  -1,43 0,33
EUR/CZK 27 -0,10 024 1,38 -0,80
USD/CzZK 24046  -042  -007 025  -0,64

USD/JPY 100,32 0,03 -1,70 -545  -16,57

Zlato 1333,1 0,44 1,45 567 17,81
Ropa 46,29 085 404 875 271

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu pii prlmérné aktivité uzavirala s
Cervenou nulou na 864,8 bodech. Jako by investori vyckavali
na vecerni rozhodnuti FEDu ohledné vySe Grokovych sazeb.
Nejvétsi aktivita byla k vidéni na Komeréni bance (210 mil.
KE). Titul se obchodoval po vétsinu dne pod 830 K¢ hladinou,
ale oproti vcerejsku nepatrné posilil (+0,2%). VEtsi volatilita
byla ke spatfeni na Erste, jeZz v Uvodu obchodovani vyskocila
nad 720 K¢ (v souvislosti s rlistem sektoru po oznameni BOJ
+hlidat® vynosovou kfivku). Pomérné rychle se ale obchody s
Erste vratily zpét pod 710 KC (+0,7%). Akcie CEZu oslabily
zpét do blizkosti 420 K¢ drovné (-1,3%) po mensim vybirani
Uternich zisk@. Ceny elektfiny pfitom mély odpoledne rlistovou
trajektorii (+1,1% na 26,8 Euro). Naopak si polepsila
pojistovna VIG, ktera posilla na 477,50 K¢ (+1,8%). V
Cervenych cislech koncily spolecnost 02 (-1,7%) ¢i Fortuna (-
1,3%).
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Zamorské trhy zakonCily dnesni seanci v zelenych cislech. K
rlstu jim pomohlo rozhodnuti FEDu, ktery ponechal (rokové
sazby beze zmény a v doprovodném komentati zminil, Ze
bude ¢ekat na dalsi signaly potvrzujici plnéni jeho cild. Hlavni
akciové indexy uzavrely se ziskem 0,9 — 1,1%. Diky rostouci
ropé se darilo zejména energetickému sektoru (+2,1%).
Posilily také utility (+2,1%) a sektor zakladnich materiald
(+1,5%). Z nakupni nalady nejméné té€zil spotfebitelsky
sektor (+0,6%), financni spolecnosti (+0,7%) a zdravotnické
firmy (+1,0%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedla
softwarova Adobe Systems (ADBE +7,1%). Firma véera po
zavieni trh( zvefejnila lepsi nez ocekavané vysledky.
Opacnym smérem zamifil televizni Netflix (NFLX -3,4%). Jeji
akcie tizily zpravy o slabsim nez ocekavaném rdstu poctu
predplatiteld. Na komoditnich trzich viadla jiz zmiriovana ropa
(+3,4%). Darilo se také stribru (+3,0%), zlatu (+1,4%) nebo
psenici (+0,4%). Oslabovala naopak séja (-1,4%).
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Némecko

Frankfurtska burza uzaviela na minimech od zacatku srpna.
Také jeji mezidenni ztraty byly nejvétsi od Uvodu minulého
mésice. Za poklesem DAXu stoji propad akcii Deutsche Bank
(DBK), které americké ministerstvo spravedinosti nabidlo
vyrovnani, ovsem za tucnych 14 mld. USD. Nejedna se o
finalni ¢astku a Deutsche Bank podminky vyrovnani odmitla,
presto jeji akcie dostaly studenou sprchu a uzaviely o 8,5 %
nize. Vyrazné ztraty zaznamenaly akcie dalsiho ,hfiSnika"
frankfurtského parketu, automobilky Volkswagen (VOW3; -3,6
%). K Zalobé na automobilku, ktera podvadéla v emisnich
testech, se pripojilo Hesensko a dalsi investofi. Nedafilo se ani
E.ONu (EOAN; -3,8 %), ktery ztracel osmy den v fadé
(kumulativné témér 15 %) a ktery nema daleko k historickym
minimdm z lonského zafi. Vyclenéna spole¢nost Uniper Los50
(UNO1) odepsala 2,1 %. Jeji predstaveni naleznete zde. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Réstovym majakem dnes byly akcie realitni spolecnosti

Vonovia (VNA; +2,1 %), které téZily ze zvySeného doporuceni

na ,overweight" s cilovou cenou 37 EUR od Barclays.
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Varsavska burza se vétSinu dne drzela na kladné nule, v
zabéru nabrala silu k alespori drobnym zisk@im. Vysoké
objemy v poslednich dnech zaznamenava velkoobchodni 1770
spolecnost Eurocash (EUR; +0,5 %) po predchozich
propadech. Zivo dnes bylo také na akciich Synthosu (SNS;
+1,9 %). Spolecnost v pondéli prevedla 1,09 mid. PLN do
kapitalovych rezerv, coz vyvovalo spekulace o mozné
dividendé. Podle Tomasze Kasowicze, analytika Bank
Zachodni, by management mohl k rozhodnuti pfistoupit jiz v
zacatku roku 2017. Nejvétsi zisky si vSak pripsala uhelna
spolecnost JSW (JSW; +4,9 %), kterd pokraCuje ve své
spanilé jizdé - od zacatku roku si pripsala pres 430 %.
Oslabily akcie Kernelu (KER; -1,8 %) a vyvojarského studia
CD Projekt (CDR; -1,4 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




