21. zari 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (16. zafi):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 4,2 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (16.
zari): ocCekavani trhu: 3125 tis., predchozi
hodnota: -559 tis.

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach
(horni mez) (21. zati): ocekavani trhu: 0,50 %,
predchozi hodnota: 0,50 %

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach (dolni
mez) (21. zafi): ocekdvani trhu: 0,25 %,
predchozi hodnota: 0,25 %

Akciovy vyhled

Dnesni vyvoj na trzich bude pod taktovkou velkych
centralnich bank ve svété a to BOJ a FEDu. Po
ukonceném zasedani japonské centralni banky,
zaznamenaly tamni akcie slusnou rally a tokijsky
index nakonec posilil téméF o 2%. Pozitivni nalada
se prelila do Evropy a futures na zapadoevropské
burzy jsou silnéjsi zhruba o 0,8%. Nicméné hlavni
oCekavanou udalosti tohoto dne a tydne bude
zasedani amerického FEDu. Zména v nastaveni
ménové  politky se sice neceka, kdyz
pravdépodobnost na zvyseni sazeb je pouze okolo
20%, nicméné v doprovodném komentafi si
centralni bankéfi pravdépodobné vytvori prostor
pro zvySeni sazeb v prosinci. V pozitivnim
sentimentu by méla zisky z tohoto tydne navySovat
i prazska burza. Na vySSi hodnoty by se mohl
posunovat Cez poté, co v predchozich dnech
udrzel hranici podpory 420 K¢ a cena ropy
zaznamenava slusny rlst. V Asii byl nejziskovéjsi
financni sektor, coz by mohlo pomoci i bankam v
Evropé.

Nasdaq 100 4821,25 0,47
DJIA 18118 0,39
S&P 500 2139,75 0,41
DAX 10471,5 0,70

Euro Stoxx 50 2984 1,02

Nikkei 225 16807,62 1,91 -1,08 3,30 -8,73
Shanghai Composite 3027,46 0,15 -1,81 4,65 -2,42
Hang Sen 23682,5 0,64 -2,36 14,73 7,34

Nasdaq Composite 5241,35 0,12 1,67 8,35 8,58
S&P 500 2139,76 0,03 0,60 2,71 9,28
Dow Jones Ind. Avg. 18129,96 0,05 0,35 1,83 10,65

EUR/USD 1,1135 0,15  -1,001  -1,42 0,5
EUR/CZK 27,002 0,00 1,02 1,29 -0,30
USD/CzZK 24,256 012 003 -0,15 -0,18

USD/JPY 102,35 0,65 -0,08 -1,98  -14,82

Zlato 1318,8 037 -024 397 17,23
Ropa 45,55 1,90 3,19 848  -1,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Diky pokracujicimu ristu na zapadoevropskych trzich si
dale polepsila i prazska burza. Index rozsifil vCerejsi
zisk o dalSich 0,43% na 865 bodU. Dafilo se predevsim
Erste Bank, ktera posilila o 1,91% a vratila se tak nad
metu 700 K&, konkrétné na zavérecnych 704 KC.
Uspésna byla i elektrarenska emise Cez, kdyz si
polepsila o 0,80% na 426 K¢ V kladném teritoriu
uzavrely taktéz akcie 02 (+0,69%) a Vig (+1,08%). Po
predchozich poklesech korigovala Kofola o +0,74% na
410 KC. Moneta Money Bank klesla o mirnych -0,19%
nicméné hladinu 80 K¢ udrzela. Komercni banka ztratila
vice a to -0,6% na 826 KC pri nejvyssim dennim
objemu 242 mil. KE V zaporu zakonCilo i Cme (-
0,83%) a Unipetrol (-0,19%).
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Zamorské indexy odevzdaly Uvodni zisky a vratily se pred
zittejSim rozhodnutim ménového vyboru o nastaveni ménové
politiky blizko véerejsich zavérQ. Pfed vystupem Fedu budou
investori téz sledovat i monetarni kroky ze strany Bank of
Japan. Pfi absenci oCekavanych korporatnich zprav tak prim
bude hrat rozhodovani centrdlnich bank o dalsSim smérovani
meénovych politik. U Fedu je s vysokou pravdépodobnosti
(78%) ocekavan ,status quo“, hlavni pozornost tak bude
uprena na dopliiujici komentar rozkryvajici mozné zvyseni
sazeb na jednom z pristich zasedani v listopadu, resp.
prosinci. Aktudlné je tento krok trhy predpokladan s 58%
pravdépodobnosti. V ramci S&P500 dnes zaostal energeticky
(-0,8%) a komoditni (-0,3%) sektor, zatimco solidni zisky si
pripsalo zdravotnictvi (+0,4%), podporené odvaznou akvizicni
transakci — spol. Tobira Therapeutics (TBRA) - s masivni
prémii ze strany farmaceutického giganta Allergan (AGN -
2,7%).
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Némecko

Jednou z nejsledovanéjsi akcii na globalnich akciovych
trzich je opét Deutsche Bank (DBK; -3,8 %), u které se
zdalo, Ze bude testovat historickda minima na Urovni
11,06 eura. Nakonec akcie uzaviela na dennim minimu
11,25 eura. Zitra nicméné vse mize zménit zasedani
americké banky FED, kde se rozhodne o potencidlni
zméné ménové politiky. Ekonomové a analytici
neoCekavaji  zvySeni sazeb, nicméné dodateCny
komentar miize zvysit volatilitu akciovych a jinych trhd.
V cCervenych Cdislech zakoncily i akcie energetické
spolecnosti  E.ON (EOAN; -2,0 %), ocelarny
ThyssenKrupp (TKA; -1,7 %) a aerolinky Lufthansa
(LHA; -1,3 %). Zisky zaznamenaly akcie burzy
Deutsche Boerse (DB11; +2,3 %), vyrobce sportovniho
obleceni Adidas (ADS; +1,4 %) a farmaceutické
spolecnosti Merck (MRK; +1,4 %).
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Polsko

Polské akcie konci dnesSni obchodovani bez vyrazné
zmeény. Index WIG30 uzavrel seanci se ztratou 0,1%
na 2 013 bodech. V ramci Evropy tak patfi spisSe mezi
slabsi burzovni indexy. Nedafilo se zejména televiznimu
Cyfrowy Polsat (CPS -1,8%), elektrarenské Energa
(ENG -2,6%) a zeleznicni PKP Cargo (PKP -1,8%).
Rostla naopak chemicka Synthos (SNS +3,5%), uhelné
JSW (JSW +2,9%) nebo Alior Bank (ALR +1,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




