20. zari 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Zapocatd vystavba (srpen): ocekavani
trhu: 1190 tis., pfedchozi hodnota: 1211 tis.

e 14:30 PocCet nové vydanych stavebnich
povoleni (srpen): ocekavani trhu: 1165 tis.,
predchozi hodnota: 1152 tis.

Akciovy vyhled

Akciové indexy po propadech v minulém tydnu
ziskadvaji pddu pod nohama. Evropa véera
posilovala, na Wall Street se po patecnim rlstu
v€era obchodovalo kolem nuly. Trhy se nyni
zirejmé mohou konsolidovat v pasmu, kde spodni
Cast mantinelu je dana minimy z minulého tydne a
kratkodoba rezistence je u indexu SP500 kolem
2160 bodt, v pripadé DAX pak u 10500 bodd.
Prazska burza vcera priliS nevyuZila lepsiho
sentimentu v Evropé, index PX tak zdstava na
dohled 860 bodl. Uterni obchodovani zfejmé
neprinese vyrazn€jsi zmény. Hlavni tituly se
pohybuji pobliz zajimavych nakupnich Urovni a
silnych technickych podpor. U Komercni banky to
je uzemi 820-830 K¢, na CEZu mirné pod 420 K¢,
Erste pobliz 680 KC. ZvySenou aktivitu Ize spise
Cekat ve druhé casti tydne v souvislosti se
zasedani FEDu.

Nasdaq 100 4805,75 0,24
DJIA 18084 0,18
S&P 500 2137,5 0,21
DAX 0 0,00

Euro Stoxx 50 0 0,00

Nikkei 225 16492,15 -0,16 -2,63 7,03 -9,09
Shanghai Composite 3020,77 -0,17 -2,26 4,89 -2,32
Hang Sen 23520,39 -0,13 -1,54 16,76 7,43

Nasdaq Composite 5235,03 -0,18 0,44 9,06 8,45
S&P 500 2139,12 0,00 -0,92 3,28 9,25
Dow Jones Ind. Avg. 18120,17 -0,02 -1,12 2,52 10,59

EUR/USD 1,117 0,03 -043 -063 0,15
EUR/CZK 2700 -003 052 058 015
USD/CzZK 24157 -005 002 0,11  -0,06

USD/JPY 101,81 -0,11 -0,67 -2,76  -15,51

Zlato 1315,5 013  -0,31 351 16,10
Ropa 4362 055 -413 -1254  -7,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy obchodni tyden mirné v
kladném teritoriu a prerusila tak nelichotivou bilanci
Sesti poklesli v fadé. Nicméné prirlistek indexu PX
+0,12% na 861 bodl je vyrazné niz$i nez zisk
zépadoevropskych trh{, ktery je méfeno indexem Euro
Stoxx 50 okolo 1%. Cez se v prlbéhu seance
obchodoval vyraznéji pod metou 420 K¢, nakonec vsak
dokazal s rostouci cenou el. energie uzavfit v kladném
teritoriu na 423 K¢ (+0,36%). Nad 80 KC se udrzela a
mirné si polepsSila Moneta Money Bank (+0,44%). Z
mensich emisi se dafilo akciim Cme (+1,87%),
Unipetrolu (+1,27%) a Philip Morris (+0,59%). Lehce v
zaporu zakonCila Erste Bank (691 K¢ -0,30%) a
Komercni banka (831 K& -0,18%). K meté 400 K¢
postupné klesa Kofola (-0,73%). Nad zobchodovany
objem 100 mil. K¢ se dostal Cez (154 mil. K&) a
Komercni banka (117 mil. K&).
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Americké akciové indexy v zavéru obchodniho dne
prisly o své zisky z Gvodu obchodovani. Siroky index
S&P zakoncil dnesni obchodni den na zelené nule
(+0,05 %). Technologicky index Nasdaq ztratil 0,18 %
a tradicni index Dow Jones (-0,02 %) zakoncil dneSni
den na téméF totoznych hodnotéch jako v patek. V
ramci jednotlivych sektord se nejvice dafilo tomu
realitnimu (+1 %). Nejvice naopak ztracely defenzivni
telekomunikace (-0,64 %). Na Urovni jednotlivych
spolecnosti se dafilo mddnimu Fetézci Michael Kors
(+3,7 %). Z pozitivniho analytického reportu z dilny
Morgan Stanley téZily i akcie automobilky General
Motors (+2,4 %). Nejvice naopak ztracela energeticka
spolecnost Chesapeake Energy (CHK), ktera odepsala
7,4 %.
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Némecko

Index DAX uzavrel s 0,95% ziskem na 10373,87 b. Némecké
akcie zaznamenaly nejrstovéjsi seanci od zacatku jinak
pomérné ztratového zafi. Necelé procento vsak umazalo
pouze Cast patecnich ztrat. Deutsche Bank (DBK; -2,4 %),
ktera v patek odepsala 85 % po navrhu amerického
ministerstva spravedinosti na vyrovnani za tucnych 14 mid.
USD, ztraty prohloubila. Mirné ranni ztraty sice dokdazala v
poloviné seance vymazat, v zavéru vsak prevazily obavy nad
jeji kapitalovou pozici. Podle Andrewa Lima, analytika Societe
Generale, by jakékoliv vyrovnani prevysujici 5,4 mid. EUR (6
mld. USD) implikovalo navySeni kapitalu, jen aby banka méla
na zaplaceni této pokuty. Banka vsak celi dalsim sporim.
Podle Pierse Browna, analytika Macquarie, bude kapitalova
pozice Deutsche Bank i za priznivého vysledku jednani s L0500
ministerstvem povazlivé slaba, pokud se ji nepodafi prodat 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Postbank. DalSim akciim se dafilo l1épe, nejhorsi vykon podala

realitni spolecnost Vonovia (VNA) se ztratou 0,9 %.
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Polsko

Polské akcie dnes nasledovaly Evropu a rostly. Dafilo se jim
predevsim dopoledne, po poledni malou ¢ast ziskd odevzdaly.
Skokanem dne jsou akcie plynarské spolec¢nosti PGNIG (PGN), 1o
které na zpravy polského tisku 0 mozné zméné energetické
legislativy zareagovaly 5,4% rlistem. Na zakladé nové
legislativni Upravy by polSti importéfi plynu museli plyn
skladovat, na ¢emZ by spolecnost PGNiG méla vydélavat diky
prondjmu svych skladovacich kapacit. Patecni zisky navysila
developerska spolecnost Globe Trade Centre (GTC; +3,8 %).
vice nez 3% poklesem zareagovaly akcie uhelného tézare
Bogdanka (LWB) na zpravu o dohodé o zaméru spolecnosti
Energa (ENG; +1,2 %) se statni spolecnosti PGG ohledné
dlouhodobych dodavek pro planovanou elektrarnu Ostroleka.
Ta by méla byt dokoncena v roce 2023 a Energa na ni bude

spolupracovat se spolecnosti Enea (ENA; +0,5 %) a mozna i 030 103 11 128 13® 14 153 163 1750 0
dalSimi partnery. Nedafilo se ani akciim chemické skupiny

Azoty (ATT; -2,2 %) a telekomunikacni spolecnosti Orange

Polska (OPL; -2,1 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




