19. zari 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 BéZzny UcCet ECB (sezénné ocisténo)
(Cervenec): olekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 28,2 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,6 %

USA:

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (zafi):
ocekavani trhu: 60, predchozi hodnota: 60

Polsko:

e 14:00 Prlmyslové trzby (y-y) (srpen):
ocCekavani trhu: 5,4 %, predchozi hodnota: -3,4
%

e 14:00 Stavebni vyroba (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: -13,4 %, predchozi hodnota: -18,8 %

e 14:00 PPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 0,0
%, predchozi hodnota: -0,4 %

e 14:00 Maloobchodni trzby (y-y) (srpen):
ocCekavani trhu: 4,5 %, predchozi hodnota: 2,0
%

Akciovy vyhled

Hlavni zahranicni indexy v uplynulém tydnu
propadly (v ramci soucasné korekce) do blizkosti
Urovni slusnych technickych podpor. Nejprve Wall
Street v poloviné tydne uhajila metu 2120 bodd na
indexu SP500 a poté se snazila mirné zvedat. V
samotném zavéru tydne se propadla Evropa tam,
kde by se dala ¢ekat podpora kupcd (napf. DAX
pod 10300 body). A skutecné dnesni otevreni by
mélo byt v Evropé slusné rlistové, futures indikuji
posun vzhiru kolem +0,7%. V dalSich dnech mdze
volatilita pokracovat a aktivita bude narlstat
zejména v souvislosti se stfedecnim zasedanim
FEDu. Prazska burza by dnes mohla vyuzit lepsiho
zahrani¢niho sentimentu. Index PX by tak mohl
dnes zkusit to co se mu v patek nepodafilo, tedy
posunout se vyse k Urovni 870 bod(. V kladnych
Cislech by mél byt CEZ i Komercni banka. Erste se
bude nejspise konsolidovat kolem patecnich
Urovni.

Nasdaq 100 4835,75 0,45
DJIA 18130 0,43
S&P 500 2141,25 0,41
DAX 10330 0,70

Euro Stoxx 50 2942 0,86

Nikkei 225 16519,29 0,70 -2,63 7,03 -9,09
Shanghai Composite 3018,99 0,54 -2,88 5,65 -3,59
Hang Sen 23536,88 0,86 -1,71 14,01 8,76

Nasdaq Composite 5244,57 -0,10 2,31 8,25 7,27
S&P 500 2139,16 -0,38 0,53 2,94 7,21
Dow Jones Ind. Avg. 18123,80 -0,49 0,21 2,20 8,27

EUR/USD 1,162 008  -063 -1,32  -0,22
EUR/CZK 27,007  -001 066 124 023
USD/CZK 24202 -004 007 024  -0,15
USD/IPY 102,08 020 025  -1,76  -1530

Zlato 1315,1 068  -0,49 1,91 16,06
Ropa 44,34 1,65  -534 -11,25  -558

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ani v patek nedokazala rlist a vSechny

seance v tomto tydnu tak byly ztratové. Dnes si index PX (pfedchozi den)
PX pohorsil o -0,42% na 860 bodl a celkové tak
zaznamenal Sesty pokles v fadé. Objem obchod dnes
dosahl vysoce nadpriimérnych 1,249 mid. K¢, z ¢ehoz
vice jak 0,75 mld. se zobchodovalo v zavérecné aukci.
Stalo se tak pod vlivem zmén v indexu CECE a PX,
které vstoupi v platnost od pondéli. Cez testoval
hladinu 420 K¢, nakonec ji udrzel a uzaviel na 421 K¢
(-0,57%). Mirné ztrdtové byly i bankovni emise a to
Erste Bank -0,06% na 693 KC, Moneta Money Bank -
0,19% se zavérem na meté 80 K¢ a Komercni banka -
0,43% na 832 KC. Dale pak telekomunikacni 02
odepsala -0,98% na 232 K¢, Unipetrol -0,78% a Vig -
0,41%. K nejhorSim emisim se zaradila Kofola s
poklesem -2,38% na 410 KC. Za cely tyden index PX
ztratil vice jak -2%.

870

USA

Kurz eura vici dolaru a americké akcie v poslednich dnech
oscilovaly bez jasného smeéru a ani patecni seance neni pro
akcie vyjimkou, zatimco dolar posill o 0,8 %. Pomysinym
Godotem, na kterého trhy cekaji, jsou centralni banky, jelikoz
pristi tyden bude zasedat FED i Bank of Japan. Trh na zakladé
ocenéni futures kontraktd ocekava zvyseni sazeb v USA pouze
s 20% pravdépodobnosti, o to vyraznéjsi dopad by vsak jejich
necekané zvyseni mohlo mit. Zasedani americkych centrdlnich
bankéré bude probihat od Utery do stfedy, kdy na tiskové
konferenci vystoupi Janet Yellen. Americké akcie se dnes
obchoduji s vyssimi objemy, zajem maji investofi predevsim o
technologickeé tituly. Analytici v ocekavani vyssich objednavek
iPhonll 7 v poslednich dnech navysuiji cilové ceny pro Apple
(AAPL; -0,6 %), ktery vsak v patek korigoval predchozi zisky.
Softwarova spolecnost Oracle (ORCL) se po vysledcich
propadla o 4,8 %, jeji vynosy zaostaly za odhady. Dafilo se
naopak Intelu (INTC; +3 %), ktery navysil vyhled trzeb pro
3Q.
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Némecko

Frankfurtska burza uzaviela na minimech od zacatku srpna.
Také jeji mezidenni ztraty byly nejvétsi od Uvodu minulého
mésice. Za poklesem DAXu stoji propad akcii Deutsche Bank
(DBK), které americké ministerstvo spravedinosti nabidlo
vyrovnani, ovsem za tucnych 14 mld. USD. Nejedna se o
finalni ¢astku a Deutsche Bank podminky vyrovnani odmitla,
presto jeji akcie dostaly studenou sprchu a uzavrely o 8,5 %
nize. Vyrazné ztraty zaznamenaly akcie dalsiho ,hfiSnika"
frankfurtského parketu, automobilky Volkswagen (VOW3; -3,6
%). K Zalobé na automobilku, ktera podvadéla v emisnich
testech, se pripojilo Hesensko a dalsi investofi. Nedafilo se ani
E.ONu (EOAN; -3,8 %), ktery ztracel osmy den v fadé
(kumulativné témér 15 %) a ktery nema daleko k historickym
minimdm z lonského zafi. Vyclenéna spole¢nost Uniper
(UNO1) odepsala 2,1 %. Jeji predstaveni naleznete zde.
Réstovym majakem dnes byly akcie realitni spolecnosti
Vonovia (VNA; +2,1 %), které téZily ze zvySeného doporuceni
na ,overweight" s cilovou cenou 37 EUR od Barclays.

DAX (predchozi den)
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Polsko

Index WIG 30 uzavrel slabsi o 0,4 % na 2000 b. VarSavska
burza dnes zaznamenala mirny pokles, v zavéru sice vymazala
denni ztraty, ale zavéreCna aukce poslala index WIG 30 na
rovnych 2000 bod(. Za cely tyden uzaviela o necelé procento
nize. Ackoliv trh jako celek béhem dne nezaznamenal vétsi
pohyby, jednotlivé akcie byly o poznani zivéjsi. Nejvetsi zisk
zaznamenaly akcie developerské skupiny Globe Trade Centre
(+7,4 %), které jsou od zvyseni doporuceni ze strany J. P.
Morgan na ,overweight" s cilovou cenou 8,8 PLN dne 6. zafi
silné volatilni. Dafilo se také chemické skupiné Azoty (ATT;
+4,8 %), telekomunikacni skupiné Orange Polska (OPL; +3,4
%), vyvojarskému studiu CD Projekt (CDR; +2,2 %) a ING
Bank (ING; +2,2 %). Pomérné velké ztraty zaznamenal polsky
spotrebni sektor. Nedaleko roCnich minim uzaviely akcie
velkodistributora Eurocash (-4,0 %), nedafilo se ani prodejci
obuvi a doplrikd CCC (CCC; -3,5 %) a odévnimu LPP (LPP; -
3,3 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




