13. zari 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (Cervenec):
oCekavani trhu: -17,00 mid., predchozi
hodnota: -8,45 mld.

Némecko:

e 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (zafi): ocCekavani trhu: 56,0,
predchozi hodnota: 57,6

e 11:00 Prlizkum ZEW - index olekavani (zafi):
ocCekavani trhu: 2,5, predchozi hodnota: 0,5

Eurozona:

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,4 %

e 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani (zafi):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 4,6

USA:

e 20:00 Statni rozpocet (srpen): oCekavani trhu:
-$107,0 mld., predchozi hodnota: -$64,4 mid.

Polsko:

e 14:00 Bézny ucet platebni bilance (Cervenec):
ocekavani trhu: -438 mil., pfedchozi hodnota: -
203 mil.

e 14:00 Obchodni bilance (Cervenec): ocekavani
trhu: -52 mil., predchozi hodnota: 404 mil.

e 14:00 CPI jadrovy (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: -0,4 %

Akciovy vyhled

Po dlouhém obdobi klidu (cca 50 dni) se na akciové trhy
dostavila volatilita. Nejprve v patek Wall Street propadla
(-2,5%) nejvice od tzv. Brexit, aby nasledné vcera slusné
poskoCila zpét vzhlru (+1,5%). Zamofi v pondéli
reagovalo pozitivné na slova Clenky FEDu, jez zminila
opatrny pristup ke zvedani sazeb. Futures na evropské
indexy dnes naznacuji otevreni rlstem kolem +0,6%. I
pres tento slusny protipohyb se z technického pohledu
trhy zatim nedostanou do klidnych vod. Volatilita tak v
dalsich dnech mdZe pokracovat. Index PX by se dnes mél
obchodovat nad 870 body, ale jeho rlst nad 880
bodovou Uroven necekame. Akcie Komercni banky vcera
zastavily sviij propad cca na 825 K¢, dnes by se mohly
obchodovat nad 830 K¢ a priblizit se 840 KE. CEZ by se
mohl pokouset vracet nad 430 KC. Erste méla slusny
zavér ve Vidni jiz vCera (715 KC). Medidlni CETV
posilovala v zamofi na 55,60 KC.

Nasdaq 100 4745 -0,46
DJIA 18230 -0,50
S&P 500 2148 -0,49
DAX 0 0,00

Euro Stoxx 50 0 0,00

Nikkei 225 16729,04 0,34 -2,14 0,43 -8,71
Shanghai Composite 3016,90 -0,17 -1,63 3,24 -5,57
Hang Sen 23492,88 0,87 3,58 13,16 17,08

Nasdaq Composite 5211,89 1,68 -0,72 6,48 8,08
S&P 500 2159,04 1,47 -0,96 3,00 10,10
Dow Jones Ind. Avg. 18325,07 1,32 -0,90 2,57 11,51

EUR/USD 1,1229 0,03 020 021 -0,78
EUR/CZK 27,003 -0,01 023  -031 0,80
USD/CzZK 24031 -005 -0,04 0,14  -0,09

USD/JPY 101,88 0,04 -0,08 -3,96  -15,24

Zlato 1328,9 055 -1,59 329 19,99
Ropa 46,45  -083 213 536 4,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Domaci trh kopiroval negativni sentiment v zahranici.
PraZzska burza zacala tyden poklesem, index PX ztratil -
1,1% na 870 bodd. Domaci trh tak nasledoval
negativni sentiment na zahranicnich trzich, kde
vyprodeje odstartoval patecni propad na Wall Street. V
Praze se dnes aktivita soustredila na akcie CEZu (215
mil. K€) a Komercni banky (140 mil. KC). Oba tituly se
obchodovaly v Cervenych Cislech. Akcie CEZu nakonec
uzaviraly na 425 K¢ (-1,2%). Komercni banka nakonec
dobyla zpét uUroven 830 KC (-1,30%). Dopoledni
vyrazné ztraty, kdy se obchodovala pobliz 700 K¢,
mirné umazala Erste (-1,6% na 713 K¢). K -2% se
blizily ztraty na pojiStovné VIG (483 KC). Nejvétsi
propad si pripsala medidlni CETV (-3,1%), ktera
nasledovala pokles na Wall Street. Naopak v kladnych
Cislech byl ke spatfeni Unipetrol, jehoZ akcie pridaly
+1,4% na 184,5 K¢.
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Slusné zisky si pripsala cela Wall Street se vSemi jejimi
sektory. Investori méli pres vikend Cas vstrebat jestrabi
rétoriku Clena FED Rosengrena, kterd spustila nejhorsi
vyprodeje od Brexitu. Navic se vyjadfila cClenka FED
Lael Brainardova, kterd zmirnila panickou hrlizu z
bezhlavého zvySovani sazeb. Vzpamatoval se trh
dluhopisti, rostla ropa a investofi se postupné v
pribéhu dneska na trh wvraceli s ndakupnimi
objednavkami. Jak jiz bylo feCeno, rostl cely trh,
nejvice pak sektor telekomunikaci a spotrebniho zboZi.
Relativné méné se darilo financnim tituldm, kde
nezazila dobry den banka Wells Fargo (WFC -0,41%),
ktera udajné otevirala fiktivni Gty (nicméné za to jiz
pokutu platila), nyni ale chce celou situaci provérit pred
snémovnim vyborem senator Richard Selby, ktery
podal podnét.

S&P 500 (predchozi den)

2100

2170

2160

2150

2140

2130

2120

2110

2100

2090
22.00




Némecko

Index DAX oslabil 0 1,34 % na 10431,77 b. Evropské a
némecké akcie oteviely s vyraznymi ztratami, DAX
odepisoval az 2,6 %, které béhem dne umazavaly. DAX
tak uzavrel u dennich maxim. Asijské a evropské trhy
az se zpozdénim reagovaly na ostry patecni vyprodej
akcii a dluhopisti v USA. Prozatim se vsak nalada
zmirnila, podporu evropskym trhlim poskytla i Amerika,
kde se akcie po Uvodu v Cerveném rychle vysvihly do
kladnych Cisel. Sledované byly akcie spolecnosti Uniper
(UNO1), vzniklé vyclenénim z E.ONu, které si dnes
odbyly premiéru. Zacal se obchodovat za 10,015 EUR,
denni maximum cinilo 11,05 EUR a uzaviel na 10,30
EUR. Akcie E.ONu (EOAN) uzavrely o 14,8 % nize, po
zohlednéni vyclenéni Uniperu ztratily 3,2 %.
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Polsko

Index WIG30 oslabil 0 1,4% na 1 990 bodd. Poprvé od
poloviny cCervence tak uzaviel pod psychologickou
hranici 2 000 bodd. Dnes se nedafilo zejména hernimu
CD Projektu (CDR -5,3%), mBank (MBK -5,1%) a
televizni Cyfrowy Polsat (CPS -3,8%). Prodejnimu tlaku
nejlépe vzdorovala Bank Pekao (PEO +1,2%), Polska
Grupa Energetyczna (PGE +1,1%) ING Bank Slaski
(ING +0,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




