12. zari 2016

Ocekavané udalosti

Polsko:
e 14:00 CPI (y-y) (srpen - konecny): ocekdavani
trhu: --, predchozi hodnota: -0,8 %

Akciovy vyhled

Zamorské trhy v patek silné padly a zakoncily na
dennich minimech. Hlavni indexy ztratily pres 2%,
coz je nejvétsi jednodenni pokles od Brexitu.
Investofi tak projevili obavy ze zvySovani sazeb po
jestrabim komentari prezidenta bostonského Fedu
Rosengrena. Vyprodeje se dnes prelily na asijské
trhy a futures na zapadoevropské indexy se
pohybuji hluboko v zaporném teritoriu a to témér -
2%. V daném sentimentu neodold ani prazska
burza a zahaji novy obchodni tyden se ztratami.
Erste Bank se po predchozich rlstech drzi na
nejvyssich hodnotach od ledna 2016, nicméné
dnes by méla byt zasazena vybérem zisk, kdyz se
projevi i snizené doporuceni od Goldman Sachs na
neutral z kupovat. Cez v patek oslaboval potreti v
fadé a nelspésna série by méla pokracovat poté,
co cena ropy ale i el. energie a uhli klesa. V
negativni ndladé budou pod prodejnim tlakem i
ostatni emise.

Nasdaq 100 4645,75 -0,54
DJIA 17950 -0,50
S&P 500 2112,5 -0,48
DAX 10381 -1,76
Euro Stoxx 50 2998 -1,77

Nikkei 225 16672,92 -1,73 0,24 1,78 -9,61
Shanghai Composite 3013,31 -2,13 0,38 518 -5,06
Hang Sen 23424,39 -2,80 3,58 13,16 17,08

Nasdaq Composite 5125,91 -2,54 -1,94 3,37 7,77
S&P 500 2127,81 -2,45 -1,98 0,58 9,57
Dow Jones Ind. Avg. 18085,45 -2,13 -1,81 0,56 11,27

EUR/USD 1,1246 015 093 037  -0,62
EUR/CZK 27,008  -001 093 045 0,63
USD/CZK 2402 -011 001  -004  -0,07
USD/IPY 10251 017  -090  -352 -14,75

Zlato 13279 -0,21 036 331 19,90
Ropa 4552 2,02 1,02 812 24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza na zavér tydne prece jen oslabila,
nasledovala tak poklesy v zahrani¢i. Index PX
ubral -0,6% na 879,8 bodu. Nedafilo se
predeviim dvéma hlaynim Ceskym tituldm -
Komercni bance a CEZu. Prvné jmenovana
spolecnost pri objemu 120 mil. K¢ ke konci dne
dramaticky propadla, z trovni u 860 KC az na 842
KE (-2,7%). CEZ se k hladinam 430 K¢ (-1,6%)
zacal svazovat postupné od otevieni. Akcie
elektrarenské spolecnosti registrovaly nejvyssi
objem dne (175 mil. K&). Zastupci z Rakouska si
dnes vedli pomérné lépe. VIG posiloval +1,7% na
491 K¢ diky rostoucim vynoslm na dluhopisech.
Tento stav vyhovuje také Erste (+0,4%). V
prlbéhu odpoledne se na 185 K¢ obchodoval
Unipetrol. Darilo se také spolecnosti 02 (+1,7%).

PX (pfedchozi den)
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Americké akciové indexy od Cervence nezaznamenaly
Vetsi denni procentni zménu nez 1 % a zlstavaly tak v
Uzkém rozpéti. Az dnes indexy prolomily ddlezity
support, pod kterym zacaly agresivni prodeje. Média
cituji ddvody jako strach ze zvyseni Grokovych sazeb
po jestrabim komentafi clena Fedu Rosengrena. Jako
jiny ddvod se uvadi situace Bank of Japan, u které se
uvadi potencialni budouci problém s nalezenim
prodejce dluhopisd. Jinymi slovy, Bank of Japan se
podle nékterych projekci v budoucnosti miize dostat do
situace, kdy nebude moct kupovat dluhopisy. Mario
Draghi véera zklamal trhy, kdyz fekl, Ze v rdmci
zasedani ECB nediskutovali moznost rozsifeni nakupu
dluhopisti. Trhy reagovaly poklesem se zvySenim
indexu strachu VIX, a pravé ten dnes roste na maxima
od rozhodnuti Britd vystoupit z EU.
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Némecko

Evropské akciové indexy i dluhopisy dnes zaznamenaly
ztraty, kdyz se trhy ptaji, zda centralni banky maji
moznost nabidnout dodatecné stimuly. VcerejSi
komentar prezidenta ECB Maria Draghiho nastartoval
prozatim dvoudenni prodeje akcii i dluhopisti. Naopak
vyssi pravdépodobnost zvyseni Urokovych sazeb v USA
pozitivné ovlivnilo evropské banky. Po zpravé o
mozném vyrovnani s americkou vladou ohledné
cennych papirl krytych hypotékami (MBS) se akcie
Deutsche Bank (DBK; +4,1 %) obchodovaly na
nejvyssich drovnich za posledni dva mésice. Dafilo se i
akciim aerolinek Lufthansa (LHA; +1,5 %) a zajiStovné
Munich Re (MUV2; +1,0 %). V Ccervenych Cislech
zakoncily akcie developera Vonovia (VNA; -3,9 %),
ocelarny HeidelbergCement (HEI; -3,6 %) a posty
Deutsche Post (DPW; -2,9 %).
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Polsko

Polské akcie zakonCily diky prodejni naladé, ktera
ovladla evropské trhy, posledni obchodni seanci tydne
s citelnou ztratou. Index WIG30 oslabil 0 2,1% na 2
019 bod@. Patfi tak mezi nejslabsi burzovni indexy na
Starém kontinenté. Za cely tyden je jeho vykon o cca
2% lepsi. Dnes se nedafilo obuvnickému CCC (CCC -
5,2%), mBank (MBK -4,4%) a realitnimu Globe Trade
Center (GTC -4,9%). Vyprodejim nejlépe vzdoroval
herni CD Projekt (CDR +1,6%), uhelnd JSW (JSW
+0,7%) nebo televizni Cyfrowy Polsat (CPS +0,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




