5. zari 2016

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

09:00 Primérna realna meésicni mzda (y-y) (2Q):
ocekavani trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,9 %

09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 6,4 %

Némecko:

09:55 Index nakupnich manaZerll ve sluzbach
Markit (srpen - konecny): ocekavani trhu: 53,3,
predchozi hodnota: 53,3

Akciovy vyhled

V Uvodu nového tydne by zapadoevropské indexy
mély navazat na silné zisky z patku, kdyz futures
se pohybuji v kladném teritoriu, napf. Dax +0,5%.
Investofi tak dale reaguji na patecni report z
amerického trhu prace, jelikoz slabsi tvorba
pracovnich mist zmensuje Sance, Zze Fed pristoupi
k brzkému zvedani sazeb. Aktivita na financnich
trzich by vSak méla byt nizsi, jelikoz zamorské
burzy jsou z ddvodu statniho svatku uzavreny.
RovnéZ prazska burza by mohla zahajit s mirnymi
zisky. Erste Bank bude podporena vyssim zavérem
ve Vidni v prepoctu 722 K¢ a Cme na Nasdaqu nad
58 K¢ Darfi se i komoditnim tituldm poté, co
oslabujici dolar podporuje rlist cen komodit a
energii, coz by mohlo pomoci akciim Cezu.

Nasdaq 100 4802,5 0,15
DJIA 18512 0,17
S&P 500 2181,5 0,16
DAX 10734 0,42

Euro Stoxx 50 3092 0,32

Nikkei 225 17037,63 0,66 3,45 2,19 -6,46
Shanghai Composite 3070,52 0,10 -0,10 4,86 -2,94
Hang Sen 23644,51 1,62 1,56 11,54 11,14

Nasdaq Composite 5249,90 0,43 0,59 5,60 10,52
S&P 500 2179,98 0,42 0,50 3,55 11,86
Dow Jones Ind. Avg. 18491,96 0,39 0,52 3,66 13,09

EUR/USD 1,1174 019 -013  -1,56 0,06
EUR/CZK 27,01 0,00 0,10 1,57 -0,11
USD/CzZK 24159  -0,14  -0,01 0,03  -0,09

USD/JPY 103,47 -0,48 1,55 -3,78  -13,24

Zlato 1326,4 024 029 650 1835
Ropa 4501 -007 556 -11,63  -341

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zéapadoevropské burzy po odpolednich datech z amerického
trhu prace navysily denni zisky a akcie v zamori otevrely v
kladném teritoriu, kdyZ makra nenaznacila brzké zvySovani
sazeb v USA. Darilo se i prazské burze, ktera posilila poctvrté
v fadé a méreno indexem PX si polepSila o +1,08% na 875
bodd. Tahounem rdstu se staly akcie Erste Bank se zavérem
na dennich maximech 716 K& (+2,58%), coZ jsou nejvy3si
Urovné od zaCatku Gnora 2016. Nicméné Uspésny byl i Cez,
kdyz se zvedl o0 +1,57% na 426 KC. S mensimi zisky uzaviela
Komercni banka (844 KC +0,54%) a Moneta Money Bank
(+0,13%). U mensich emisi byly rlsty na Cme (+1,05%),
Unipetrolu (+0,41%) a Fortuné (+1,19%). Mirné v zaporu
zakoncila pojistovna Vig (-0,21%). Celkové byl tento tyden
pro prazskou burzu Uspésny, jelikoZ posilila 0 2,5%.

PX (pfedchozi den)
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Dnesni obchodovani nejvice ovlivnila postupné zverejiiovana
makrodata. NejocekdvanéjSim Udajem byly tzv. non-farm
payrolls, tedy zména pracovnich mist mimo zemédélstvi v
mésici srpnu. tato hodnota byla reportovana nizsi, nez se
Cekalo, a bezprostfedni reakce trhi byla pozitivni. Trh totiz z
téchto Udajt implikuje, Ze FED by mohl byt opatrnéjsi ve
zvysovani Urokovych sazeb. Pravdépodobnost tohoto kroku
tak opét o néco klesla a vezmeme-li v Gvahu bliZici se volby,
tak to jiz se zvySovanim letos nevypada dobre. Mezi dalSimi
dllezitymi Gdaji byla Cisla o pr@myslovych objednavkach a
objedndvkach zbozi dlouhodobé spotieby. Ta dopadla
neutralné. Pozitivni reakce trh{ pak v nasledujicich desitkach
minut chladla a nakonec se konci pouze s mirnymi zisky.
Zajimavé reakce byly k vidéni i na dalSich financich
instrumentech.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Report z amerického trhu prace ukazal na slabsi rist
pracovnich mist, nez ocCekavali analytici. Nicméné navzdory
tomu americky dolar po urcité dobé zacal posilovat a slabsi

DAX (predchozi den)
10750

euro vyrazné podporilo evropské akciové indexy. Rlst cen 10700
komodit nastartovany slabsim dolarem se podafilo uhdjit a
komodity tak rostou se silnéjsim dolarem. 10650

10600
V ramci indexu DAX se nejvice darilo energetikdm RWE (RWE;
+56 %), E.ON (EOAN; +3,8 %) a farmaceutickym
spole¢nostem Fresenius Medical Care (FME; +3,1 %) a Merck
(MRK; +3,1 %). Na druhé strané v Cervenych éislech zlstal
vyrobce sportovniho obleceni Adidas (ADS; -1,6 %), stavebni
spolecnost HeidelbergCement (HEL; -1,0 %) a vyrobce
polovodi¢d Infineon Technologies (HEI; -0,5 %).
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Polsko

Polské akcie konci posledni obchodni seanci tydne s mirnym WIG 20 (predchozi den)

ziskem.

1780
Index WIG30 posilil 0 0,5% na 2 029 bodd. V ramci Evropy se
jedna spiSe o slabsi vysledek. Za cely tyden je jeho vykon cca 1770
0 0,5% slabsi. Dnes si nejlépe vedlo uhelné JSW (JSW
+6,8%), maloobchodni Eurocash (EUR +2,9%) nebo herni CD
Projekt (CDR +3,6%). Nedafilo se naopak bankam (MBK - 1760
1,3%, MIL -2,4%) nebo majitel ¢eského Unipetrolu PKN Orlen
(PKN -0,8%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




