26. srpna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 PenéZni zasoba M3 (y-y) (Cervenec):
ocCekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 5,0
%

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zésoby (m-m) (Cervenec -
predbézny): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

e 14:30 ROst HDP (g-q) (anualizovano) (2Q -
druhy, predbézny): ocekavani trhu: 1,1 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

e 14:30 Osobni spotfeba (2Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 4,2 %, predchozi
hodnota: 4,2 %

e 14:30 Deflator HDP (2Q - druhy, predbézny):
ocCekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,2
%

e 14:30 Jadrovy index vydajd na osobni spotfebu
(9-q) (2Q - druhy, predbézny): ocekavani trhu:
1,7 %, predchozi hodnota: 1,7 %

e 16:00 Index spotrebitelské dlivéry University of
Michigan (srpen - konecny): ocekavani trhu:
90,8, predchozi hodnota: 90,4

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v pétek otvirat bez vyraznéjsich
zmén, s tendenci k mirnému poklesu. Aktivita bude
slabsi, investofi budou vyckavat na odpoledni projev
$éfky FEDu v Jackson Hole. Sance na riist sazeb jiz v zafi
je pfitom podle obchodnikd 1:3, jesté pfed 14 dny byla
pravdépodobnost pouze polovicni. V poslednich dnech
tedy doslo k posunu ocekavani smérem k vice
Jjestrabimu®  ténu. Jackson Hole byl vyraznym
momentem a impulsem pro trhy naposledy v roce 2010,
kdy Séf FEDu Bernanke naznacil dalsi kolo tzv. QE.
Prazska burza vcéera mirné ztracela, index PX se
obchoduje mezi 850-860 body téméF cely srpen.
Pokracovani této konsolidace v Uzkém kandlu ziejmé
nebude mit dlouhého trvani. Hlavni tituly se dnes budou
drZet pobliz Grovni z poslednich dni. Komercni banka se
obchoduje vétSinou mezi 820-830 K&, Erste drzi v
dohledu 690 K¢. Akcie CEZu se po poklesu pod 420K¢
snazi udrzet nad 415 K¢ Medialni CETV uzavirala v
zamori na 57,50 K¢.

Nasdaq 100 4782,5 0,01
DJIA 18450 0,01
S&P 500 2174,5 0,05
DAX 10516,5 -0,11
Euro Stoxx 50 2981 -0,23

Nikkei 225 16360,71 -1,18 0,42 -1,20 -7,02
Shanghai Composite 3078,01 0,32 -1,15 9,00 3,49
Hang Sen 22916,64 0,45 -0,90 12,01 6,59

Nasdaq C it 5212,20 -0,11 -0,53 6,48 15,66

S&P 500 2172,47 0,14  -067 392 1632
Dow Jones Ind. Avg. 1844841  -0,18  -0,80 334 17,76

EUR/USD 1,1304 022 -0,19 1,70 0,53
EUR/CZK 27,012 0,01 021  -1,62  -0,63
USD/CZK 23,898  -019 005 001 -0,13

USD/JPY 100,44 -0,07 0,23 -8,88 -17,02

Zlato 1322,7 020  -1,33 885 17,85
Ropa 47,95 017  -236 3,60 10,56

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po dvou rlstovych seancich prazskda burza mirné
korigovala a méreno indexem PX oslabila o0 -0,26% na
855 bodl. Reagovala tak v souladu s vyvojem
zapadoevropskych trhd, které po horSich hodnotach
indexu Ifo ztracely. Po vcerejsim rlistu na historicka
maxima klesala Moneta Money Bank (-0,70%) a mirné
odepsala i Komercni banka (828 K¢ -0,23%). Naopak
Erste Bank dokazala uzaviit na novém CtyfmésiCnim
maximu a to u urovné 695 K¢ (+0,55%). Cez zakondil
bez vyraznéjSi zmény na 417 K¢ (-0,24%). Index PX
minusovymi body zatizil pokles akcii 02 (-1,32%) a
Vigu (-0,99%), nicméné nejvétsi ztratu zaznamenala
Fortuna (91 KC -4,21%) poté, co dnesni vysledkovy
report prinesl zklamani. V pomérné vyrazném zaporu
zakoncil i Philip Morris (-3,01%). Pegas dnes predstavil
solidni Cisla hospodareni za 2Q 2016 a uzaviel s malou
zménou +0,22% pod 790 K& O 0,83% si polepsil
Unipetrol a 0,86% pridaly akcie Cme.

PX (pfedchozi den)
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Americké indexy navazaly na vcerejsSi pokles a mirné oslabily.
Aktivita v prlbéhu dne se nesla ve znameni vyckavani na
zitfejsi projev Séfky FEDu Yellenové na zasedani v Jackson
Hole. Dnes se k otdzce sazeb jiz vyjadrila dalsi z centralnich
bankérek, konkrétné Séfka pobocky v Kansas City Esther
Georgeova. Jeji zavér byl pomérné jednoznacny a z jejiho
pohledu pfi zohlednéni stavu trhu prace a inflace je v otazce
sazeb ,time to move" — ¢as na zvyseni. Indexy se po cely den
pohybovaly v Uzkém rozpéti kolem nulovych hodnot. Mirné
zisky nebyly v druhé casti dne udrzeny a Sirsi S&P nakonec
oslabil o 0,1%, technologicky Nasdaq ztratii 0,2%. Z
makroekonomickych dat byl dnes k dispozici report ohledné
objednavek zboZi dlouhodobé spotieby, které predbézné v
Cervenci rostly o 4,4%. Po dvou poklesech v fadé se jednalo o
podstatné lepsi Cislo nez se ocekavalo. Vyssi rlst byl i u
statistiky oCisténé o dopravni prostredky. Z koncici vysledkové
sezony stoji za zminku report spolecnosti HP (Cast z rozdélené
korporace Hewlett-Packard). Vyrobci tiskaren nadale klesaji

trzby (y/y -4% na 11,9 mid. USD) a vedeni oCekava, Ze trh s
osobnimi pocitaci bude nadale pod tlakem.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,88 % na 10529,59 b. Frankfurtska burza
dnes oteviela v Cervenych Cislech. Naladé na trhu nepridal ani
préizkum Institutu Ifo, po jehoz zvefejnéni DAX déle klesl k
dennim minimdm u 10480 bod{. Némecké podniky (cca. 7 tis.
respondentt) hodnoti soucasné podminky i vyhled pro dalsiho
pll roku hife oproti Cervenci. Prlimysl zaznamenal pokles
objednavek. Jedna se o druhy nepfiznivy predstihovy ukazatel
z Némecka tento tyden po slabsSim predbézném PMI ve
sluzbach. Analytici spolec¢nosti Pantheon pisi, Ze dnesni
prizkum Ifo potvrzuje jejich podezieni, ze rlist némeckého
HDP nezrychluje navzdory silnym vysledk@im za prvni polovinu
roku. Hmatateln&jsi data o vyvoji némecké ekonomiky by
mélo pfinést zvefejnéni priimyslovych objednavek a produkce
za Cervenec v Uvodu zafi. Jesté dopoledne zvladl DAX Cast
ztrdt umazat a bez vyraznéjsich pohybl uzaviel s 0,9%
ztratou.
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Polsko

VarSavska burza se podobné jako zbytek stfedni
evropy dnes pohybovala v zaporu. Vysledky ohlasil CD
Projekt (CDR +4,7 %), obuvni CCC (CCC +1,5 %) v
tabulce silnych akcii je doplfiuje napf. PKP Cargo (PKP
+2,6 %). Mezi ztracejicimi spole¢nostmi byli predevsim
tézari - Jastrzebska (JSW -3,3 %) a KGHM (KGH -3,0
%) popr. developer Globe Trade Centre (GTC -2,3 %).
Ostatni evropské indexy dnes spiSe ztracely, STOXX
Europe odepisuje 0,8 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




