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Zakladni informace o
spoleénosti

Adresa spolecnosti:

Pegas Nonwovens
PFfiméticka 86

669 04 Znojmo
www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odvétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 7,3 mld. K&
Zaveérecna cena k 24.8.2016: 788,10 K¢
Roéni minimum: 698,10 K¢

Roéni maximum: 934,30 K&

Akcie spole¢nosti jsou zafazeny v bazi
indext: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood Textiles: 22,28 % (nejvétsi
akcionar)

Koeficient beta vici indexu PX: 0,6

Ro¢€ni vyvoj ceny akcie Pegas
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Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dnes pred otevienim trhu

oznamil své hospodarské vysledky za 2Q 2016, resp. 1H 2016.

Tabulka ¢€.1: Vysledky hospodafieni za 2Q 2016

mil. EUR 2Q konsensus 20Q yly 1Q a/q
2016 trhu* 2015 2016
Vynosy 51,6 53,28 51,1 0,9% 55,1 @ -6,4%
EBITDA 11,2 11,04 8,9 255% @ 11,6 @ -3,4%
EBIT 7,2 7,07 5,0 43,3% 7.5 -4,0%
Cisty zisk 7,1 5,55 20  2595% & 0,5 -
Zisk na 0,81 - 021 | 2784% | 0,05 -
akcii (EUR)

*primér podle prazkumu spole¢nosti Pegas

Tabulka €.2: Vysledky hospodareni za 1H 2016

mil. EUR 1H konsensus 1H yly
2016 trhu* 2015
Vynosy 106,7 108,36 111,7 -4,5%
EBITDA 22,8 22,64 21,6 5,8%
EBIT 14,7 14,61 13,6 7,9%
Cisty zisk 7,5 6,02 16,3 | -53,8%
Zisk na 0,86 - 1,77 | -51,4%
akcii (EUR)

*pramér podle prizkumu spole¢nosti Pegas

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens ve 2Q 2016 vykazal nepatrny
meziro¢ni nardst vynost o 0,9 % na 51,6 mil. EUR. To bylo lehce vySe, nez
¢inil nas odhad 50,5 mil. EUR. Meziro¢né lepsi objem prodeju a mirné lepsi
nez nami predpokladana produkce (spole¢nost vykazala meziro€né stabilni
produkci na urovni 25,66 tis. tun, zatimco my jsme pfedpokladali kolem 25
tis. tun) vykompenzovaly negativni vliv mechanismu pfeneseni cen vstupl
(nizké ceny polymerl z konce lorfiského roku a z pocatku roku leto$niho
tlacily vynosy za 2Q 2016 dold). Odchylka vykazanych vynost od naseho
odhadu je vSak minimalni, v souladu s nasim o¢ekavanim tak vykazaly témér
stabilni Uroveri. Primérné odhady analytiki podle prizkumu samotné
spole¢nosti byly naopak posazeny o néco vyse, kolem urovné 53 mil. EUR.
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D> Fio banka

Provozni naklady pfed odpisy se ve druhém letodnim kvartale vyvijely v souladu s nasi prognézou a Cinily 40,4 mil.
EUR (-4,3 % yly). Pozitivné do nakladt plsobily mezironé nizsi ceny polymerd a zejména vyrazné niz$i negativni
pfecenéni op&niho akciového planu, jenz ve 2Q 2016 Cinilo v souladu s o&ekavanim pouze 0,4 mil. EUR, zatimco loni
to bylo 1,8 mil. EUR a osobni naklady diky tomu vykazaly pokles o 23,3 % y/y. Provozni zisk EBITDA tak zaznamenal
slusny meziro¢ni rast o 25,5 % na 11,2 mil. EUR, coz bylo mirné vySe nez nami pfedpokladanych 10,3 mil. EUR a
témér v souladu s primérnym odhadem trhu. Lehce lepSi EBITDA nez jsme o¢ekavali, pfisuzujeme vySe zminénému

byl pozitivné ovlivnén vyvojem na urovni EBITDA a zaznamenal mezirocni rdst 0 43,3 % na 7,2 mil. EUR.

Cisty zisk se ve 2Q 2016 zvysil z lofiské drovné 2 mil. EUR na 7,1 mil. EUR. V souladu s nasim o&ekavanim byl &isty
zisk, vedle pfiznivého vyvoje na provozni Urovni hospodareni, pozitivné podpofen nerealizovanymi (nehotovostnimi)
kurzovymi zisky ve vysi 1,7 mil. EUR zplsobené mezikvartalnim posilenim dolaru vi¢&i euru. Finanéni Cast
vysledovky byla navzdory nasim ocekavanim (a zfejmé i oekavanim trhu) pozitivné ovlivnéna dani z pfijmu, kterou
Pegas zauctoval kladnou ve vysi 0,2 mil. EUR, zatimco my jsme pocitali se zapornou dani kolem 1 mil. EUR. To byl
podle naseho nazoru hlavni divod, pro¢ Pegas svym Cistym ziskem nakonec prekonal jak nasi prognézu 4,8 mil.
EUR, tak odhady trhu ve vysi 5,55 mil. EUR.

Pegas dale ve své dnesdni zpravé potvrdil investiCni plan postavit novou vyrobni linku ve Znojmé, resp. jeji spusténi
na zacatku 3Q 2017. Investicni vydaje (CAPEX) v 1H 2016 Cinily 6,4 mil. EUR (oproti lofiskym 1,5 mil. EUR). Narust
souvisi jak s vystavbou nového skladu ve Znojmé (mél by byt dokoncen letos v srpnu), tak s pfipravami na vystavbu
nové linky. S ohledem na potvrzeny vyhled letoSnich CAPEX ve vysi maximalné 25 mil. EUR, tak Ize predpokladat,
Ze investi¢ni vydaje ve druhé poloviné roku budou akcelerovat, a to v souvislosti s vystavbou nové linky.

Management Pegasu v souladu s naSim o€ekavanim potvrdil letodni vyhled EBITDA v rozmezi 43 — 49 mil. EUR.
V kontextu dnesnich vysledkd prozatim neménime nasi predikci celoroéni EBITDA a ocekavame ji v rozmezi 44 — 45
mil. EUR.

Pegas dnes predstavil za 2Q 2016 slusna provozni Cisla. V celkovém kontextu vSak byla trhem i nami oCekavana,
vyhled byl rovnéz potvrzen a proto dnedni zpravu povazujeme za neutralni. LepSimu nez o€ekavanému gistému zisku
nepfikladame pfili§ velkou vahu, jelikoz jeho vyraznéjsi rast byl zplsoben zejména danovymi vlivy. U spole¢nosti
Pegas je zasadni (i z pohledu dividendoveé politiky) pfedevSim provozni ziskovost, kdyz Cisté zisky byvaji rozkolisané
z dlivodu nehotovostnich kurzovych vlivli a ob&as rovnéz i kvlli hufe predikovatelnym danovym aspektim.
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D> Fio banka

Jan Raska
Fio banka, a.s.
Analytik
jan.raska@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papir{
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investinich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tSi neZz 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich nastrojli, které se
obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia.
Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich
sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 meésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastrojli vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na
tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpldsobem motivovany
k uvefejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim
vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska
narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% aZ -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuZit
vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamZzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 25. 8. 2016 ma Fio banka, a.s. 5 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni koupit a 3 doporuceni

drzet. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investic¢nich
doporuceni §7.
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