19. srpna 2016

Ocekavané udalosti

Dnes neoc¢ekavame zadna diilezita
oznameni.

Akciovy vyhled

Prazska burza pri CtvrteCnim obchodovani udrzela
dllezité technické Urovné podpory na 849 bodech
indexu PX. Pri predpokladu jejiho dalsiho udrzeni
by se mohl doméci trh pokouet zvedat vzhru.
Hlavni tituly Komeréni banka a CEZ by piitom mély
byt napomocny. Prvné jmenovana spolecnost
Komercni banka by se dnes mohla vracet nad 830
K¢, jestlize se ji podafi prorazit i nad 835 K& mohl
by byt jeji pohyb vzhiru v daldich dnech
dynamictéjsi. CEZ =zavital pod 430 K¢ po
nepovedeném zavéru. Zde bychom ocekavali
navrat zpét nad 435 KC. Ceny elektfiny by se
mohly inspirovat cenami ropy. Ta zaznamenala v
poslednich dnech +20% rally. Philip Morris CR
oznamil vysledky hospodafeni za prvni pololeti
roku (EBITDA 1,88 mld. K&). Ty jsou spiSe mirné
pod odhady trhu. Medialni CETV uzavirala v zamori
poklesem pod 57 KC.

Nasdaq 100 4808 0,08
DJIA 18557 0,09
S&P 500 2181,5 0,08
DAX 10612,5 0,69

Euro Stoxx 50 2998 0,54

Nikkei 225 16486,01 -1,55 -0,12 0,56  -18,79
Shanghai Composite 3102,93 -0,21 3,01 9,35 -22,14
Hang Sen 23053,04 1,11 1,37 13,33 -4,26

Nasdaq Composite 5228,66 0,03 0,46 10,88 2,69
S&P 500 2182,22 0,19 0,31 6,59 3,79
Dow Jones Ind. Avg. 18573,94 0,12 0,42 5,96 5,86

EUR/USD 1,1321 0,31 1,66 1,05 1,83
EUR/CZK 27,003  -0,03  -1,61  -1,05  -1,72
USD/CZK 23852  -032 -003 -0,06 -0,04

USD/JPY 99,80 -0,44 -2,09 -9,21  -19,36

Zlato 1351,1 05 057 7,67 19,87
Ropa 47,53 002 746  -234 1517

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pri CtvrteCnim obchodovani stagnovala
na 851 bodech indexu PX. Prlibéh vsak nebyl zdaleka
tak klidny, jak by se na prvni pohled zdalo. Komeréni
banka nakonec posilila +0,5% na 826 KC pri objemu
410 mil. KC. Titul si ale pres den prosel jizdou na
horské drédze. KB nejprve rostla na 835 K¢, aby
odpoledne propadla na nova letosni minima pod 810
KC, nasledné se pfi zlepSeném zavéru zvedla zpét na
zminénych 826 KE. Komercni banka by mohla mit
nejhorsi za sebou. Volatilni priibéh mél také CEZ. Akcie
se z Uvodnich 440 K¢ zacaly propadat, vyprodeje
akcelerovaly v zavéru pod 430 K¢ (-2,6%). Titul zfejmé
oslaboval kvili predchozi lepsi vykonnosti a rovnéz
nékterym technickym faktorlim. Ostatni domaci tituly
zakoncily v kladnych hodnotach do +1%. Jesté lépe se
darilo akciim STOCK (+2,7%), pojistovné VIG (+1,4%)
Ci spolecnosti 02 (+1,6%).
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Zamorsti obchodnici vstrebavaji vcerejsi zapisky FEDu, které
vyznivaji pro investory smiSené. V situaci pobliz rekordnich
maxim by trhy k novym maximdm popohnaly pouze vyrazné
dobré zpravy. Dnesek se tak nesl v duchu hledani
sméru.Komoditnim akciim se dafilo diky rostouci cené ropy
(CL +2,86%), ktera patrné vyhlizi pokles zasob této suroviny
v americkych zasobnich. Pravdou ale je, Ze zasadni informace
0 zastropovani tézby ropy u jednotlivych statd nas jesté cekaji
a prvni informace jiz prosakuji. Mezitim to se cena ropy Brent
na londynské burze vyskrabala nad 50 USD.Dnes byly
zverejnény Udaje z amerického trhu prace, které nepfinesly
vyznamnéjsi reakci. V pomalu kondici vysledkové sezoné jsme
se dockali slusnych vysledkd maloobchodniho giganta Wal-
Mart (WMT +1,84%), ktery drzi cely sektor nad
vodou.Skokanem dne byly akcie spoleCnosti NetApp (NTAP
+16,12%), ktera oznamila velmi solidni vysledky.
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Némecko

Némecké akcie zakonCily CtvrteCni seanci v zelenych
Cislech. Pohybuiji se vSak pod letoSnimi maximy kterych
dosahly v pondéli. Dafilo se vsem sektorlim, nejvice
pripsaly akcie Deutsche Boerse AG (DB11 +3,7 %),
dale ThyssenKrupp (TKA +3,1 %) kvdli spekulacim o
mozné spolupraci s koncernem Salzgitter. Dafilo se
také leteckému prepravci Lufthansa (LHA +1,9 %).
Ztraty zaznamenal pouze zdravotnicky koncern
Fresenius (FRE -0,4 %). Ostatni evropské trhy dnes
konci v zisku, STOXX Europe 600 pfipisuje 0,7 %.
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Polsko

Index WIG30 oslabil 0 0,2% na 2 071 bod@. V ramci
Evropy se jedna o jeden z nejslabsich dnesnich
vysledk@. Nedafilo se zejména uhelnym
spolec¢nostem (JSW -7,3%), ktera zverejnila vyssi
nez oCekavanou ztratu, realitni Globe Trade center
(GTC -2,5%) a elektrarenské Energa (ENG -2,2%).
Rostl naopak zemédélsky Kernel (KER +1,7%),
odévni LPP (LPP +2,0%) nebo herni CD Projekt
(CDR +1,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




