18. srpna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo) (Cerven):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 30,8 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,8 %

e 11:00 CPI (y-y) (Cervenec - konecny): ocCekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Cervenec - konecny):
ocCekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9
%

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(13. srpna): ocekavani trhu: 265 tis., predchozi
hodnota: 266 tis.

e 14:30 Pokracujici  zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (6. srpna): ofekavani trhu: 2141
tis., predchozi hodnota: 2155 tis.

e 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu
(srpen): ocekavani trhu: 2,0, predchozi hodnota: -2,9

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (12. srpna):
oCekavani trhu: 27, predchozi hodnota: 29

Akciovy vyhled

Tradicné volatilnjsi vyvoj v Evropé vcera pfinesl vybirani
kratkodobych ziskli a DAX oslabil o 1,3%. Americké
indexy naopak po Uvodnim poklesu postupné své ztraty
smazaly, zavrely v zelenych Cislech a udrzely se tak v
blizkosti historickych maxim. Za obratem v druhé
poloviné dne Castecné stal spiSe holubici zapis z jednani
FEDu, ktery tak opét snizil pravdépodobnost rychlejsiho
rlistu sazeb. Rozpolcenost jednotlivych ¢lend, kterd je za
zépisu  patrna, potvrdily  komentdre  nékterych
predstavitell z poslednich dnd, ktefi zmifiovali variantu
mozného rlstu sazeb v blizké budoucnosti. Dolar na
zapis reagoval oslabenim, akciovym indexdm to pomohlo
do kladnych cisel. Po vcerejsich ztratach v Evropé a
obratu v USA Ize ocekdvat v Uvodu dnesniho dne rdist,
futures na némecky DAX se pohybuje okolo +0,7%. Tri
ztratové seance za sebou ma i prazska burza a se
zlepSenym sentimentem a technickou podporou u 850
bodd by se mél index PX pohybovat v Gvodu vyse. V
centru pozornosti bude nadale v poslednich dnech velmi
aktivni Komercni banka. Pokud vétsi prodejce jesté zcela
nezlikvidoval svoji pozici, rlistu na vyssi ceny méize vyuzit
k dalsim prodejlim. Z kratkodobého pohledu je jiz titul
Castecné preprodany a ceny v blizkosti hranice 800 K¢ se
jevi zajimave.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burze ve vsech seancich tohoto tydne nabidla zatim
podobny obrazek. Index celkové ztraci, vétsina obchodd se
koncentruje jen do dvou emisi a nejvice pod tlakem je
Komercéni banka. Dnesek byl rovnéz v presné tomto duchu.
Index PX se v Cervenych Ccislech drzel prakticky cely den a
nakonec oslabil o 0,64 % a zaviral na 850,80 bodech. Z
technického pohledu se nachdzi na ddleZité drovni, kdyZ u
hranice 850 bod{ je lokalni minimum z predchoziho tydne a
rovnéz hranice 50-ti denniho klouzavého priméru. Z
celkového objemu obchodl 937 mil. K& byla dnes vice jak
polovina u Komercni banky, tfetinu obstaral CEZ a necela
pétina zbyla na vSechny ostatni emise. Prodejni tlak dnes u
Komeréni banky vrcholil kratce pred koncem dne, kdy se titul
dostal aZ na 812 KC, zavér na 822 KC znamenal nakonec
pokles o 2,14%. Podobnym vysledkem jako vCera zavirala i
Erste Group, ktera oslabila o 0,49%. CEZ nedokazal udrzel
hranici 440 KC a se ztratou o 0,68% zaviel na 438 KC. Bez
korporatni zpravy, ale s nejvySSim objemem za posledni dva
mésice (stale vsak pouze 5,5 mil. KC), vyraznéji rostly akcie
Stock Spirit. Titul posilil 0 5,22% na 54,45 K¢. Rast 0 1% si
pripsal Unipetrol, v zelenych Cislech zavirala rovnéz medialni
CME (+1,05%).
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Americké akcie smazaly Uvodni ztrdty a konci dnesni
obchodovani s mirnymi zisky, kdyz zapis z posledniho
zasedani FEDu ukazal, Ze centralni bankéfi neméli na brzké
zvyseni sazeb jednotny nazor. Hlavni akciové indexy posilily o
symbolickych 0,03 — 0,19%. Rostly zejména utility (+1,5%),
finanéni spolecnosti (+0,4%) nebo prémyslové podniky
(+0,3%). Nedafilo se naopak spotfebitelskému sektoru (-
0,2%), sektoru zakladnich materidl& (-0,1%) a informacnim
technologiim (-0,1%). V ramci indexu SP500 si nejhire vedl
kvili slabym kvartdinim vysledkim a zejména diky
nelichotivému vyhledu na dalsi obdobi prodejce kancelafskych
potreb Staples (SPLS -7,1%). Dobré vysledky a vyhled naopak
potésil akcionare prodejce médniho zbozi Urban Outfitters
(URBN +15,4%). Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Oslabily
kovy (stribro -0,5%, méd' -0,6%), rostly naopak zemédélské
plodiny (sdja +0,9%, kukurice +0,7%, pSenice +0,8%) nebo
ropa (+0,6%).
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Némecko

Némecké akcie konéi dnesSni seanci podobné jako DAX (predchozi den)
vétSina evropskych trhli v cervenych Ccislech. Index
DAX oslabil 0 1,3% na 10 538 bod{. V porovnani s
ostatnimi evropskymi indexy se jedna spiSe o slabsi
vysledek. Nedafilo se zejména energetickym titullim
(EOAN -3,6%), Deutsche Bank (DBK -3,0%) nebo
vyrobci  prlmyslovych plynd Linde (LIN -2,9%).
Vyprodeje se vyhnuly Deutsche Boerse (DB11 +0,6%),
Adidasu (ADS +0,2%) nebo softwarovému SAPu (SAP -
0,4%).
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Polsko

Index WIG 30 uzavrel na trovni 2 075 b. (-1,2 %).

Spolecnosti KGHM a Tauron PE reportuji vysledky po closu. W16 20 (predehozt den)

V Cerveném uzavirala dnesni obchodni den velka vétsina r 1880
titul& z hlavniho polského indexu. Bolestivé ztraty - 1870
zaznamenal napriklad maloobchodni fetézec Eurocash - 1860
(EUR, -3,9 %), banka Alior (ALR, -3,7 %), chemicka Grupa - 1850
Azoty (ATT, -2,6 %) nebo utility Energa (ENG, -3,5 %) a 1840
Polska Grupa Energet (PGE,-2,8 %). Naopak relativné r 180
Uspésnou seanci (vzhledem k okolnostem) ma za sebou r 180
Zeleznicni dopravce PKP Cargo (PKP, +1,1 %), zemédélsky - 1810
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Kernel (KER, +0,7 %), softwarovy CD Projekt (CDR, +0,3
%) a telekomunikacni Orange Polska (OPL, +0,2 %).
Bezprostredné po uzavreni varsavské burzy zverejnil své
vysledky hospodareni za 2Q16 téZzar médi a stfibra KGHM
Polska Miedz (KGH, -1,3 %). Spoletnost v uplynulém 9:30
kvartale utrZila 4,54 mid. PLN a prekonala tak konsensualni

odhad analytikd 4,37 mlid. PLN.

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




