10. srpna 2016

Ocekavané udalosti

USA

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (5.
srpna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
-3.5%

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (Cerven):
ocekavani trhu: 5500, predchozi hodnota: 5500

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (5.
srpna): ocCekavani trhu: -1500 tis., predchozi
hodnota: 1413 tis.

Akciovy vyhled

Futures ukazuji ve stfedu pro hlavni trhy otevieni
mirné v Cervenych Cislech. Zatimco vSak vétSina
index@ vcera vykazala umirnéné pohyby, némecky
DAX se doslova utrhl ze fetézu a diky technické
akci (rlst na nova letosni maxima) a zfejmé také
zavirani kratkych pozic poskoil vySe +2,5%. Praha
si Sla svoji cestou a po horSich Cislech od CEZu
ztracela. Index PX je tak na 857 bodech. Neda se
vyloucit obchodovani pod Grovni 850 bodti, cozZ ale
kupci zfejmé vyuziji k akumulaci pozic. Zminéné
akcie CEZu svlij pokles zastavily v Uzemi 430-435
K&, coz vnimédme nadéle jako podporu. Komercni
banka se po ,vyplachu® z minulého tydne
stabilizuje nad 860 KC. Erste se ve Vidni v zavéru
zvedla nad 660 KC. SpoleCnost Stock Spirits
ohlasila trzby za prvni pololeti 116 mil. Euro, Cisty
zisk dosahl 8,4 mil. Euro.

Nasdaq 100 4787,5 -0,09
DJIA 18453 -0,07
S&P 500 2176,25 -0,06
DAX 10671,5 -0,24

Euro Stoxx 50 3014 -0,46

Nikkei 225 16735,12 -0,18 2,28 339 -19,11
Shanghai Composite 3019,86 -0,19 1,83 6,83 -19,19
Hang Sen 22453,36 -0,05 1,52 11,45 -8,50

Nasdaq Composite 5225,48 0,24 1,71 10,01 3,61
S&P 500 2181,74 0,04 0,46 6,02 4,97
Dow Jones Ind. Avg. 18533,05 0,02 0,68 4,45 6,65

EUR/USD 1,1142 022 -001 -244 0,9
EUR/CZK 27,021 003  -002 252 -0,88
USD/CzZK 24223 -030 -000  -0,03  -0,02

USD/JPY 101,41 -0,47 0,12 -6,52  -18,99

Zlato 1354,3 1,07 020 618 22,25
Ropa 4335  -034 423 781  -1,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Rist na prazské burze moc dlouho nevydrzel a domdaci trh
nedokdzal navazat na vcerejsi kladnou vykonnost. Index PX
dnes oslabil o 0,65 % a zaviral na 856,79 bodech. V
predchozich dnech byly nejvétsi brzdou po reportu vysledkd
akcie Komercni banky, dnes se ,cerny Petr™ pfesunul do rukou
energetické firmy CEZ. Spolecnost reportovala vysledky za 1H
roku, které byly slabsi nez ocekaval trh. Diky prodluzujicim se
odstavkam jadernych zdroj& navic vedeni pfistoupilo ke
snizeni celorocniho zisku EBITDA o 2 mid. K& Ne piilis
ambiciézni vyhled z Uvodu roku byl tak jesté aktualné snizen.
Vyhled ocisténého zisku (dilezitého pro vyplatu dividendy) byl
ponechan na 18 mld. K¢ a dosazena pololetni Groven 14,8
mld. K¢ indikuje slabou druhou polovinu roku. Titul koncil den
na 442 KC se ztratou necelych 2%, denni minimum bylo na
openu pod urovni 430 K¢ U CEZu se oproti pfedchozim dndim
zvysSil  zobchodovany objem a dosahl témér poloviny z
celkovych 860 mil. KE. Komeréni banka pres ranni obchody
nad 880 K¢ neudrzela své zisky a koncila na 867,50 KC se
ztratou 0,29%. Lepsi vykonnost z poslednich dnll potvrdila
Erste Group, ktera si pfipsala 0,57% a zavrela nad urovni 650
KE. Kladnou vykonnost si dokazala udrzet i Fortuna (+0,77%),
ztracel naopak Unipetrol (-2,2%). U obou titul& byla minimalni
aktivita.
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Americké akciové indexy dnes v Uvodu opét prepsaly
historické milniky, kdyz Sirsi index S&P500 i technologicky
index Nasdagq posunuly sva historickd intradenni maxima na
2187,66, resp. 5238,54 bodu. Nasdaq nakonec dokazal uzavrit
na novém maximu, S&P500 uzaviel pod touto metou, tlaceny
dolli sektorem energii (-0,5%) a zakladnich materidll (-
0,3%), které se postupné presunuly do zaporného teritoria
podobné jako podkladové komodity v Cele se zemnim plynem
ztracejici 4,5%. Sledovana ropa zvratila predchozi rist
reagujici na pondélni oznameni o neformalnim setkani zemi
OPEC v zafi a uzavrela slabsi o0 0,6%. Sazky hedge fondd na
pokles se mezitim dostaly na rekordni Urovné. Presto je na
trhu patrny priznivy sentiment na pozadi Uspésné vysledkové
sezony (cca 77% spolecnosti reportovalo zisk nad odhady, u
trzeb pak 56% firem), pokracujiciho toku pfiznivych makrodat
v Cele s patecnimi Cisly z trhu prace (zde) a optimismu
investortl ohledné ponechani uvolnéné ménové politiky na
stavajici Grovni do pristiho roku (nyni pfedpoklad rdstu sazeb
pro brezen 2017 s alespon 50% pravdépodobnosti).
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Némecko

Americké trhy jsou opét u historickych maxim a S&P a
Nasdaq dokonce maxima navysuji. Evropské burzy se
dlouho drZely pozadu, ale dnes se nlizky mezi USA a
Evropou vyraznéji snizily. Nezli o pozitivni sentiment se
spise jedna o prolomeni dUleZitych rezistenénich
Urovni, a proto index DAX mize v rlstové jizdé
pokracovat do té doby, nez americké trhy zaznamenaji
korekci. Zajistovna Munich Re (MUV2; +5,7 %) dnes
oznamila kvartalni vysledky, po kterych akcie posilily o
5,7 %. Dafilo se i aerolinkam Lufthansa (LHA; +4,5 %)
a vyrobci polovodi¢d Infineon Technologies (IFX; +4,1
%). Nejmensi zisky zaznamenaly akcie vyrobce
sportovniho obleCeni Adidas (ADS; +0,4 %) a
energetickych spolec¢nosti RWE (RWE; +1,3 %) a E.ON
(EOAN; +1,4 %).
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Polsko

Polské akcie tézily z ndkupni nalady, kterd dnes
vladla na vétSiné evropskych trh(. Index WIG30
posilil 0 0,7% na 2 099 bodl. Dafilo se zejména
uhelnym  spoleCnostem (JSW +16,3%, LWB
+4,8%). Prvné z nich oznamila, Ze prevede ztratovy
ddl Krupinski na statni restrukturalizacni spole¢nost.
Prijemny den zaZzily rovnéz akcionafi Zelezni¢ni PKP
Cargo (PKP +6,0%). Oslabovala naopak tézebni
KGHM (KGH -2,1%) a elektrarenska spolecnost
Energa (ENG -1,7%) nebo realitni Globe Trade
Center (GTC -1,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




