8. srpna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Mira nezaméstnanosti (Cervenec): ocekavani
trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: 5,2 %

10:00 Devizové rezervy (Cervenec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: $75,2 mid.

Akciovy vyhled

Americké indexy si v zavéru minulého tydne
pripsaly dalSi ispésnou seanci. Na nova historicka
maxima SirSimu indexu S&P500 pomohla lepsi data
z trhu prace. Na tydenni bazi posilil index o 0,43%.
Domaci trh byl v tézkém kontrastu, kdyZz béhem
tydne naopak oslabil o vyraznych 3,62%. Po
rlistové sérii z konce Cervence (8 seanci v radé)
byla k vidéni na domacim trhu opacna situace.
Index PX oslabil v patek jiz posedmé v fadé a vratil
se na hranici 850 bodl. Zacatek nového tydne
vyzniva na globalnich trzich spiSe optimisticky. Asie
vesmeés rostla, japonsky index pridal vice nez 2%.
Futures na evropské indexy se pohybuji rovnéz
mirné v kladnych hodnotéch. Prazska burza by
mohla s podporou dobrého sentimentu dnes
ztratovou sérii ukoncit. Otevieni ocekavame v
zelenych Ccislech. Komerc¢ni banka béhem tfech
seanci oslabila o témér 14% a u hranice 850 K¢ by
méla byt jiz vidét snaha o stabilizaci a postupny
rlst. Erste bude v Uvodu dohanét silny patecni
zavér z Vidng, nad hranici 650 K& v3ak mlZe byt
znat ochota realizovat kratkodobé zisky. CEZ zitra
reportuje vysledky a investofi mohou caste¢né
upravovat své pozice. Vyraznéjsi rdst pres 460 K¢
neocekavame.

Nasdaq 100 4788,25 0,11
DJIA 18468 0,08
S&P 500 2177 0,01
DAX 10405,5 0,51

Euro Stoxx 50 2980 0,34

Nikkei 225 16650,57 2,44 -1,90 066 -21,15
Shanghai Composite 2994,64 0,60 -0,09 -0,71  -19,43
Hang Sen 22404,52 1,17 -0,13 8,29 -9,66

Nasdaq Composite 5221,12 1,06 1,14 10,69 1,58
S&P 500 2182,87 0,86 0,43 6,45 3,95
Dow Jones Ind. Avg. 18543,53 1,04 0,60 5,00 5,72

EUR/USD 1,109 005 -063 -257 0,66
EUR/CZK 27,008  -005 064 265  -0,63
USD/CzZK 24,36 0,00 -002 -001  -0,06

USD/JPY 102,12 0,31 -0,28 -5,74  -18,07

Zlato 13341 024  -1,38 533 20,82
Ropa 42,88 0,73 500 2,61 -6,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na dnesnim poklesu se opét vyznamnou mérou podepsaly
akcie Komercni banky, které potfeti v fadé za vysokého
objemu (683 mil. KE) dale vyrazné ztracely, kdyz uzavrely
slabsi 0 2,54% na 848 KE. Nutno podotknout za patrnych
panickych (stop-loss?) prodejd v ivodu seance s minimem na
stfede¢niho kvartalniho reportu a predevsim nejasného
dividendového vyhledu pro pfisti rok. V pribéhu dne se ale
postupné sily vyrovnavaly a po trech negativnich seancich s
kumulovanou ztratou 13,6%, posunujici titul do technicky
preprodaného pasma, Ize v Gvodu pristiho tydne predpokladat
stabilizaci ceny s klesajici volatilitou.

PX (pfedchozi den)
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Prekvapivé silna Cisla z amerického trhu a souvisejici zvyseni
pravdépodobnosti rlstu Urokovych sazeb americkou centralni
bankou FED pomohly k zisk@im finan¢niho sektoru. Naopak se
nedarilo sektoru utilit, ktery v predchozich mésicich rostl
rychleji nez ostatni sektory.

Zvyseni Urokovych sazeb by pomohlo financnimu sektoru,
zatimco sektor utilit by ztracel. Tzv. index strach VIX cely den
ztracel, tento index znaci, Ze se investofi neobavaji Sokd,
které by mohly zpCsobit propad akciovych trhd. Na druhé
strané tento index je jiz pomérné vyrazné nizko, takze
kterykoliv Sok by mohl tento index zvysit, coz by se projevilo v
poklesu akciovych trhél. Kvdli silngjs$imu dolaru klesla cena
zlata 0 1,8 %, zatimco st¥ibro odepsalo 3,5 %. Cena ropy pfi
denni volatilité zakoncila bez vyrazné zmény tésné pod hranici
42 dolard za barel.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Evropské burzy podpofilo slabsi euro kviili posileni amerického
dolaru po silnych Cislech z amerického trhu prace. Silnéjsi
dolar negativné ovliviioval cenu komodit vCetné cen ropy.
Cena elektfiny s poklesem cen energetického uhli pokracovala
v poklesech, coz negativné ovlivnilo sektor utilit (RWE; -1,7
%).
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Vyssi pravdépodobnost zvySeni sazeb americkou centraini
bankou FED pozitivné ovliviiuje akcie americkych bank. V
Evropé predchozi ztraty korigovala Deutsche Bank (DBK; +3,6
%) a pojistovna Allianz (ALV; -1,37 %) snizila po vysledcich
ranni ztraty. Nejvétsi rdst pfipsala automobilka Volkswagen
(VOW3; +3,7 %), distributor plynu Linde (LIN; +3,7 %) a

dodavatel automobilového prémyslu Continental (CON; +3,4 10100
0/0) 9:45 10:45 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
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Polsko

Polské akcie nedokazaly tézit z nakupni nalady, ktera po
zverejnéni dat z amerického trhu prace ovladla

zapadoevropské trhy, a konci posledni obchodni seanci 1830
tydne bez vyrazné zmény.

WG 20 (predchozi den)

Zaverecny gong zastihl index WIG30 na 2 070 bodech
(+0,4%). Znovu se darilo nékterym bankovnim (ALR
+5,4%, ING +2,3%) a energetickym (PGE +2,5%, ENG
+2,1%) tituldm. Opacnym smérem zamifila podobné jako
vCera odévni LPP (LPP -5,1%). Firma vcera zverejnila
hospodarské vysledky za uplynulé Ctvrtleti. Nedafilo se ani
vcera Uspésné obuvnické CCC (CCC -1,0%). Pod prodejnim
tlakem se ocitla i pojiStovna PZU (PZU -1,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




