3. srpna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manaZerl ve sluzbach
Markit (Cervenec - konecny): ocekavani trhu: 54,6,
predchozi hodnota: 54,6

Eurozodna:

e 10:00 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (Cervenec - konecny): ocekavani trhu: 52,7,
predchozi hodnota: 52,7

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi hodnota: 1,6 %

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Cervenec):
ocCekdvani trhu: 170 tis., predchozi hodnota: 172
tis.

e 15:45 Index nakupnich manaZerl ve sluZbach
Markit (Cervenec - konecny): ocekavani trhu: 51,0,
predchozi hodnota: 50,9

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (29.
Cervence): ocekavani trhu: -2000 tis., predchozi
hodnota: 1671 tis.

Akciovy vyhled

Akciové trhy v srpnu prestaly rdst. Napf. vcera jsme
byli svédky prvniho vyraznéjsiho poklesu na
némeckém trhu V nejblizsi dobé tak budeme svédky
zvySené volatility. Kratkodobé vrcholy zfejmé indexy
vytycily, nyni se bude ,hrat" o to, kdy a kam dospéje
korekce. Ta navic mdze byt komplikovanéjsi pravé ve
zminéné volatilité, jez bude prinaset i rlstové pokusy.
Pro dneSek zatim futures indikuji nevyrazné otevieni.
V Praze budou investofi soustredit pozornost na akcie
Komer¢ni banky. Komercni banka dnes reportovala
vysledky za 2Q. Cisty zisk dosahl ocekavanych 3,8
mld. K¢, ale predevsim kvili jednorazovému prodeji ve
Visa. Na provozni Grovni KB mirné zaostala za nasimi
odhady. Ale predevsim banka reviduje dividendovou
politiku smérem dol& (vyplatni pomér bude zfejmé
70% vs soucasny 80-100%). Ocekavame tak negativni
reakci akcii Komercni banky. Akcie CEZu se ziejmé
zatim nad 460 K¢ trvaleji neusadi. Medialni CETV
uzavirala v zamofi na 56,2 KC.

Nasdaq 100 4708,5 -0,12
DIJIA 18226 -0,12
S&P 500 2150,25 -0,12
DAX 10127,5 -0,18

Euro Stoxx 50 2904 -0,07

Nikkei 225 16083,11 -1,88 0,05 1,51 -20,37
Shanghai Composite 2969,45 -0,06 -2,59 1,12 -18,90

Hang Sen 21762,48 -1,66 0,62 504 -10,18

Nasdaq Composite 5137,73 -0,90 0,54 6,65 0,18
S&P 500 2157,03 -0,64 -0,56 3,63 2,53

Dow Jones Ind. Avg. 18313,77 -0,49 -0,87 2,36 3,53

EUR/USD 1,1203  -0,20 1,33 246 2,9
EUR/CZK 27,026 0,04  -1,31 2,63 -2,87
USD/CzZK 24,097 0,10 002 009 0,03

USD/JPY 100,99 0,11 -4,18 -563  -18,81

Zlato 13643  -0,10 2,83 7,05 2511
Ropa 40,25  -012 547 932 -12,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

PrestoZe index PX v dopoledni Casti seance oslaboval
az o -1,10% nakonec dokazal uzaviit s mensim
poklesem a to -0,43% na 876 bodech. Dlivodem
mensich ztrat indexu byly predevsim akcie Cezu, které
uzaviely se ziskem 2,16% u 458 K¢, pricemz
elektrarenska emise po openu testovala az Uroven 440
KE a odepisovala tak -1,41%. Zapadoevropské trhy
dnes vyrazné klesaly, kdyz druhym dnem byl pod
silnym prodejnim tlakem predevsim financni sektor. To
negativné ovlivnilo Erste Bank, kterad rozsifila vCerejsi
ztraty o -1,43% na 620 K¢, nicméné dnes neodolala
ani pojistovna Vig a padla o -3,27% na 461 KC.
Nedafilo se ani dalsSim emisim, kdyz Moneta Money
Bank zakoncila slabsi o -0,74%, akcie 02 ztratily -
1,10% a Unipetrol -2,62%. Komercni banka pred
zitrejSim vysledkovym reportem stagnovala nad 980
K¢.

PX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy v zavéru seance Castecné korigovaly
ztraty z prdbéhu dne, presto hlavni indexy uzaviely v
negativnim teritoriu v Cele s technologickym Nasdagem (-
0,9%). Investori reagovali na negativni vyvoj v Evropé na
pozadi (pokracujiciho) propadu bankovniho sektoru (-5%) po
zverejnéni zatéZovych testl a prlbézném reportovani Q2
vysledkd evropskych bank. Trhfim nepomohl ani slabsi rlist
obchodnich pFijmé, na coz reagoval pfedevsim spotfebitelsky
sektor dominujici dnesnim poklesim. Naopak predchozi
vyprodeje prilakaly kupce do energetického sektoru, ktery
jako jediny nakonec zaznamenal v ramci S&P500 rist, a to o
solidnich 0,9% navzdory pokracujicimu tlaku na ropé, ktera
uzaviela pod psychologickou metou 40 USD/b. poprvé od
dubna. Naopak ,bezpeCné pristavy" se dnes tésily zajmu
investord, kdyZz cena drahych kov se pfiblizila maximim z
Uvodu cervence, soucasné vynos americkych statnich
dluhopisti se wvratil k blizkosti 1,5%. Jakékoliv naznaky
mozného zpomaleni ekonomiky se okamzité promitaji i do
trzniho ocekavani zvySovani Urokovych sazeb v USA, které je

nyni predpokladano s alespori 50% pravdépodobnosti az v
Cervnu 2017 (minuly tyden unor '17).

S&P 500 (predchozi den)

2180

2170

2160

2150

2140

2130
16:00 17:00 1800 19.00 20.00 2100 2200




Némecko

Index DAX odepsal 1,8 % na 10 144 b. V Cervenych Cislech se
obchodovala drtiva vétSina tituld z hlavniho némeckého
indexu — svétlou vyjimkou je pouze kosmeticky Beiersdorf

DAX (pfedchozi den)

10350

(BEIL, +0,4 %) a zdravotnicky Fresenius Medical Care (FME, 10800
+0,6 %), ktery po vcerejsich slusnych vysledcich (reportovano
az po closu) zvysil vyhled pro zbytek roku. Vyraznou korekci 10250

prosly bankovni tituly Commerzbank (CBK, -9,2 %) a
Deutsche Bank (DBK, -4,8 %). Zatimco Commerzbank po
neuspokojivych vysledcich (které vSak byly indikovany jiz pred
tydnem) historické minimum prolomila, Deutsche Bank
uzavrela na Grovni 11,235 EUR a o pouhé 2 centy tak vyse
zminénou metu uhajila. Vysledky hospodareni zverejnil také
polovodicovy Infineon (IFX, -4,9 %), leteckd Lufthansa (LHA,
-3,2 %), automobilka BMW (BMW, -2,2 %) a realitni Vonovia
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Polsko
Polské akcie se dnes vydaly zcela jinym smérem neZ WIG 20 (predchozi den)

ostatni evropské trhy. Trh tahla vzhiru silna rally na
bankach, kterym vyjadreni prezidenta Dudy poskytlo
nadéji, ze nebudou nuceny konvertovat hypotéky
denominované ve Svycarskych francich do domaci
mény. Index WIG30 posilil 0 2,2% na 2 047 bodd.
Nejvétsi zisky si pripsala Bank Millennium (MIL
+16,1%), mBank (MBK +11,7%) a PKO Bank (PKO
+10,5%). Opacnym smeérem zamifila televizni
Cyfrowy Polsat (CPS -3,9%), realitni Globe Trade
Center (GTC -3,9%) nebo maloobchodni Eurocash
(EUR -3,5%).
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*Zména kursu futures na americké indexy se poéTta vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




