29. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 11:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekdavani
trhu: 10,1 %, predchozi hodnota: 10,1 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: --

e 11:00 HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (2Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

USA:
e 14:30 Index nakladd prace (2Q): ocekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi
hodnota: 1,1 %

e 14:30 Osobni spotfeba (2Q - prvni, predbézny):
ocCekavani trhu: 4,3 %, predchozi hodnota: 1,5 %

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerd
(Cervenec): ocekavani trhu: 54,0, predchozi
hodnota: 56,8

e 16:00 Index spotrebitelské ddvéry University of
Michigan (Cervenec - konecny): ocekavani trhu:
90,2, predchozi hodnota: 89,5

Akciovy vyhled

V zavéru tydne panuje na globalnich akciovych trzich
lehky optimismus. Asijské akcie zakonCily vétSinou v
kladném teritoriu poté, co japonska centrdlni banka
mirné navySila odkup aktiv (fondy ETF). Rovnéz
futures na zapadoevropské indexy ukazuji na zisky pri
openu, némecky DAX pres +0,5%. Prazska burza ma
tak po vcerejSim poklesu o -0,69% prostor k mirné
rlistové korekci. Sledovanym sektorem dnes v Evropé
budou predevsim banky, kdyz vecer maji byt
zvefejnény zatézové testy vice jak padesdti bank
Eurozény. Z titul& obchodovanych na prazské burze se
toto bude tykat Erste Bank. Pro Cez prozatim zlistava
horni hodnotou kratkodobého obchodniho kanalu
Uroven 470 K¢, kterd by méla odolat i v souvislosti s
aktudlnim poklesem cen ropy a ostatnich energii.

Nasdaq 100 4724,5 0,10
DIJIA 18372 -0,02
S&P 500 2164,75 0,00
DAX 10333,5 0,37

Euro Stoxx 50 2985 0,51

Nikkei 225 16569,27 0,56 -1,98 -1,14  -18,95
Shanghai Composite 2984,02 -0,34 -1,47 1,65 -18,25

Hang Sen 21999,43 -0,79 0,79 3,68 -9,51

Nasdaq Composite 5154,98 0,30 1,60 7,28 1,29
S&P 500 2170,06 0,16 0,23 4,54 3,67

Dow Jones Ind. Avg. 18456,35 -0,09 -0,33 3,51 4,69

EUR/USD 1,082 007 1,02 322 1,4
EUR/CZK 27,053 010 090 332  -134
USD/CZK 243% 000 008 -002 -0,01
USD/IPY 103,71 -1,45  -223 250  -16,47

Zlato 13333 0,10 0,75 332 22,50
Ropa 41,63 055 -722 -10,82 -14,86

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela Gvodni rdst, kdy se index
priblizil hranici 900 bod( (896,6b.), a pod tlakem
financnich tituld zakoncila seanci se ztratou 0,7% na
887,26b. V cCele poklest figurovaly volatilni rakouské
emise v Cele s Erste bank, ktera v predvecer zverejnéni
JStress testl" ztratila bezmala 2% se zavérem na
635,20 KC. Pojistovna VIG pak oslabila o 1,7% na
476,50 K¢. Domaci Komeréni banka byla odolnéjsi vaci
pokles@im a uzavrela tak s pfijatelnou ztratou 0,4% na
958,90 KC. MONETA odepsala 1% se zavérem na 74,65
KE. Mirné v Cerveném nakonec uzavrel i CEZ (-0,2%),
ktery za nejvétsiho denniho objemu 232 mil. K¢ béhem
dne posunul letosni maxima na cenovku 477 KC. Za
patrného vybéru ziskl pak koncil na 469 KE. Nejlepsi
bilanci diky zavérecné aukci vykazala telekomunikacni
spol. 02 CR, ktera dnes predstavila solidni vysledky za
2. Ctvrtleti (vice zde), nakupni objednavky byly dnes
patrné i pres 20% rlst titulu v uplynulych 2 tydnech.
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V zavéru obchodni seance se dokazaly indexy S&P 500
i technologicky Nasdaq prehoupnout do kladného
teritoria a pripsaly si mirné zisky pri 0,2 — 0,3 %.
Tradicni index Dow Jones zakoncil obchodni den na
Cervené nule. Po konci obchodovéni zverejnili své
vysledky za 2Q technologicti giganti Alphabet a
Amazon. Alphabet reportovanymi trzbami ve vysi 17,5
mld. USD i Cistym ziskem na akcii (EPS) 8,42 USD
predcil ocekavani trhu pfi 16,86 mld. USD respektive
8,03 USD a jeho akcie v poobchodni fazi pridavaji 4,5
%. Amazon rovnéz reportovanymi trzbami 30,4 mid.
USD a Cistym ziskem na akcii 1,78 USD prekonal
analytické odhady pti 29,55 mid. USD respektive 1,11
USD a jeho akcie v aftermarketu pfidavaji 2,9 %.
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Némecko

Index DAX zakoncil dnesni den na Urovni 10 275 b. (-0,4 %).
1 pres dnesni relativné klidny vyvoj hlavniho némeckého
indexu byly na jednotlivych titulech k vidéni vyraznéjsi
pohyby. Ztracel predevsim automobilovy sektor v cele s
Volkswagenem (VOW3, -3,1 %), ktery rano zverejnil vysledky
hospodareni za uplynuly kvartél. Po vysledcich se v ¢erveném
obchodoval rovnéz vyrobce stlacenych plyn@ Linde (LIN, -1,6
%). Rozdilny pribéh prozily némecké banky. Zatimco
Commerzbank (CBK) zakoncila dnesni den se ziskem %,
Deutsche Bank (DBK) oslabila 0 % a dostala se tak az pod
psychologickou Uroveri 12 EUR. ZvySenou volatilitu Ize na
bankovnich titulech ocekavat i v nasledujicich dnech v
souvislosti s planovanym zvefejnénim stresovych test(
evropského bankovniho systému. Vyraznéji v zeleném konci 1000
dnesni den ocelarna ThyssenKrupp (TKA, +2,2 %), realitni 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Vonovia (VNA, +1,8 %) nebo vyrobce sportovniho obleceni a

vybaveni Adidas (ADS, +2,5 %), ktery dnes rano zvysil vyhled

hospodareni pro letosni rok.
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10400

10850

10300

10250

Polsko

Polské akcie konCi dnesni obchodovani podobné WIG 20 (pFedchozi den)
jako vétSina evropskych trhl s mirnou ztratou.
Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 030
bodech (-0,3%). Nedafilo se zejména financnim
titulim (ALR -2,8%, PZU -2,3%) a matce Ceského
Unipetrolu, PKN Orlen (PKN -3,4%). PojiStovnu PZU
srazi spekulace o mozné koupi aktiv Bank Pekao.
Rostly naopak uhelné spolecnosti (JSW +6,4%, LWB
+3,3%) nebo televizni Cyfrowy Polsat (CPS +4,4%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




