27. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cerven):
ocCekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 4,9
%

USA:

e 13:00 Index 7zadosti o hypotéky MBA (22.
Cervence): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,3 %

e 14:30 Objedndvky zbozi dlouhodobé spotieby
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: -1,4 %,
predchozi hodnota: -2,3 %

e 16:00 PokraCujici prodeje doml (m-m)
(Cerven): ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi
hodnota: -3,7 %

e 16:30 Zména zésob surové ropy podle EIA (22.
Cervence): ocekavani trhu: -2250 tis.,
predchozi hodnota: -2342 tis.

Akciovy vyhled

Po osmi rlstovych seancich v Fadé vcera
zaznamenala prazska burza technickou korekci.
Nicméné index oslabil pouze o mirnych -0,34% na
889 bodli, kdyz vétsimu vybirani ziskd zabranil
pozitivni odpoledni vyvoj na zapadoevropskych
trzich. Dnes se mlze prazskd burza vratit do
rostouciho trendu, diky optimismu na globalnich
akciovych trzich. Napriklad futures na DAX nyni
ukazuji na zisky pfi openu okolo 0,70%. Celkové
véak bude aktivita investorld pravdépodobné
omezena, jelikoz se bude vyckavat na vecerni
vystup ze zasedani Fedu. Evropsky bankovni sektor
po vcerejSim poklesu dnes pravdépodobné
zaznamena mirnou rlistovou korekci, coz by mohlo
pomoci rakouskym financnim titul&. Medialni Cme
zaznamena pokles, jelikoz na Nasdaqu neudrzelo
povysledkovy optimismus a v prepoctu uzavielo
pod 56 KE. Pro Cez v tuto chvili z8stavaji hornim
mantinelem rezistencni Grovné pod 470 K¢. Upravu
pozic pred ztfejSim vysledkovym reportem
zaznamenaji akcie 02.

Nasdaq 100 4693,25 0,63
DJIA 18439 0,22
S&P 500 2167 0,17
DAX 10318,5 0,70

Euro Stoxx 50 2993 0,54

Nikkei 225 16664,82 1,72 -2,03 -5,59  -20,26
Shanghai Composite 2982,12 -2,23 0,45 2,88  -25,07
Hang Sen 22112,45 -0,08 2,11 3,37 -11,93

Nasdaq Composite 5110,05 0,24 1,46 4,54 0,42
S&P 500 2169,18 0,03 0,25 3,70 4,31
Dow Jones Ind. Avg. 18473,75 -0,10 -0,46 2,69 5,15

EUR/USD 1,099 004 -023 292  -0,63
EUR/CZK 27,022 006 027 302 058
USD/CzZK 24582 -004 004 000 0,00

USD/JPY 105,73 1,04 -1,02 -513  -14,42

Zlato 1317,7 023 0,12 545 20,21
Ropa 435 041 492 584 -10,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index PX po osmi rlstech v fadé oslabil, o vyraznéjsi
vyprodeje se zatim vSak nejedna. Prazskd burza zastavila svoji
rlistovou sérii na osmi seancich v fadé a dnes mirné oslabila.
Index PX nakonec ztratil 0,34% a zaviral na 889,42 bodech.
Aktivita na trhu byla pomérné nizka, zobchodovany objem
dosahl pouze 363 mil. K& Osm rlstl v fadé bylo nejdelsim
obdobim s kladnou vykonnosti od listopadu 2014. Hlavni
zasluhu na poklesu méla Komeréni banka, ktera odepsala
2,18% a pridala nejvice zapornych bodd do indexu. Bankam
se nedarilo ani v Evropé, kdyZz némecka Commerzbank po
predbéznych vysledcich oslabila o téméf 5%. Vyvoj se
sentimentem neplatil tentokrat pro Erste Group, ktera posilila
0 0,92% na 644 K& Po dvanacti kladnych dnech oslaboval
dnes i CEZ, ktery ztratil 0,39%. Pokracovani vysledkové
sezony obstarala medialni CME. Vedeni potvrdilo vyhled pro
letosni rok, zaroven ocekava zlepseni situace v CR v druhé
poloviné roku. Titul posili o 3,5%. Dalsi na fadé ve
vysledkové sezoné bude telekomunikacni 02, ktera predstavi
vysledky ve Ctvrtek. Titul dnes oslabil 0 0,21% a po rychlém
rlistu 0 20% béhem dvou tydn{ se prostor pro dalsi riist pred
vysledky vyCerpava. Svoji derniéru si na burze dnes odbyly
akcie Pivovar(l Lobkowicz.
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Wall Street se dnes cely den pohybovala v zaporném teritoriu.
Avsak v zavéru se dokazala prehoupnout ke kladné nule. Dnes
jsme zazili smisena makra, zaplavu vysledk@ firem za Q2 a
predevsim ocekdvame zitfejsi zasedani FED. Trhy byly dnes
celkové opatrné. Svou roli jisté hraji i vysledky nékterych
firem z probihajici vysledkové sezény. Nejprve se vsSak
podivejme na jednotlivé sektory. Dafilo se sektoru zékladnich
materiald. Ostatni spiSe tak pabérkovaly a na opacné strané
spektra najdeme telekomunikace a utility. Dnes reportovalo
vysledky 45 firem z indexu S&P 500. Mezi nimi i giganti typu
McDonald s nebo Apple. Z téch, ktefi to jiz maji za sebou,
nejvice zaujal pravé vyrobce jidelnich  prefabrikatd
McDonald s (MCD -4,44%), ktery zklamal rlstem trzeb. I
dalsi dnes v den vysledkl spiSe ztraceji. Nejvice klesa
zdravotnicka Centene Corp. (CNC -9,45%). Dale z vétSich
jmen jmenujme napriklad TGNA, UA, VZ nebo MMM. Rlstem
se hlasi akcie VLO, CAT, nebo FreeportMcMoRan (FCX
+3,48%), ktery sice vysledky zklamal a oteviel o 5% niz,
nicméné se v priibéhu dne vysplhal az k vysokym zisk@im.
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2100

2180

2170

2160

2150
22.00




Némecko

Index DAX uzaviel na Urovni 10 248 b. (+0,5 %). DAX (pFedchozi den)
Index frankfurtské burzy se po vétSinu dne nachazel
(predevsim vinou bankovniho sektoru) mimé v
Cerveném, odpoledne se vSak vzchopil k solidnimu finisi
a uzavrel dnesni seanci se ziskem. V zeleném uzaviraly
predevSim  spoleCnosti z  automobilového a
zdravotnického sektoru. Po dnesnich predbéznych
vysledcich Commerzbank, které s sebou piinesly
necekané zhorSeni ukazatele kapitalové primérenosti
Tier 1, ztracely predevsim akcie bank — Commerzbank
(CBK, -4,5 %) a Deutsche Bank (DBK, -2,4 %).
Deutsche Bank zitra rdno zvefejni vysledky
hospodareni za uplynuly kvartal.
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Polsko

Index WIG 30 dnes odepsal 0,5 % a uzaviral na Grovni 2
039 b. Spolecnosti Bank Millenium a Orange Polska
zverejnily vysledky hospodareni za uplynuly kvartal. Po 1&20
vysledcich dnes rostl operator Orange Polska (OPL, +6,5
%). V zeleném uzavrely rovnéz ING Bank Slaski (ING,
+1,3 %), petrochemické PKN Orlen (PKN, +0,9 %) nebo
uhelné JSW (JSW, +0,9 %). Oslabily banky Zachodni
(BZW, -2,1 %) a PKO (PKO, -2,2 %), obchodni fetézec
Eurocash (EUR, -2,6 %) nebo softwarovy Cyfrowy Polsat
(CPS, -3,2 %). Banka Millenium (MIL, +0,9 %) dnes
zverejnila nejvyssi kvartalni zisk za poslednich 11 let. Cisty
zisk ve 2Q vzrostl 0 78 % na 294 mil. PLN predevsim diky
prevzeti Visa Europe spolecnosti Visa. Tento faktor alespon
kratkodobé prevazil nad dopady nové zavedené bankovni
dané (48,3 mil. PLN) a vyssimi odvody do garancniho 930
fondu.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




