25. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Spotrfebitelska a podnikatelska divéra
(Gervenec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
10,2

Némecko:

e 10:00 Index IFO ocekavani (Cervenec): ocekavani
trhu: 101,5, predchozi hodnota: 103,1

USA:

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(Gervenec): ocekavani trhu: -11,5, predchozi
hodnota: -18,3

Akciovy vyhled

Americké akcie po poklidngisim tydnu a
preslapovani v uzsim intervalu nakonec zakoncily
uplynuly tyden méfeno indexem S&P opét na
novych historickych maximech. O vyvoji na
domacim trhu v uplynulém tydnu se jako o Uzkém
pasmu a preslapovani na misté moc mluvit neda.
Domaci trh dohanél predchozi zaostavani, rostl ve
vSech seancich a rlistovou $idru rozsifil index PX
jiz na sedm dni v fadé. Béhem dvou tydn{ posilily
doméci akcie o téméF 10%. Prestoze vysledek byl
v pribéhu tydne velmi podobny, v patek bylo jiz
obchodovani castecné odlisné. K vidéni u
jednotlivych emisi byl vyssSi rozptyl mezi dennim
minimem a maximem, kdyZ ochota vybirat
kratkodobé zisky byla jiz patrnéjsi. CEZ se
dopoledne obchodoval u 452 K¢, zavér byl ovsem
opét blize u 460 K¢ a emise si pripsala jedenactou
seanci v fadé s nezapornou vykonnosti. Dnesni raz
obchodovani by mél byt podobny tomu patecnimu,
kdyz tendence k vybirani kratkodobych zisk( bude
¢im dal patrnéjsi. Dalsi rlst neindikuji ani futures,
kdyz jak na evropské tak US indexy jsou v
nepatrném zaporu. CEZ by mél mit nadale problém
s prolomenim hranice 460 K¢ a obchodovat se
spise nize. Sentiment v Evropé se mlze zménit v
kontextu némeckého indikatoru IFO, ktery bude
zverejnén v 10 hodin. V priibéhu tydne bude na
domacim trhu pokraCovat vysledkova sezona, kdyz
v Utery bude reportovat medialni CME a ve ctvrtek
02.

Nasdaq 100 4650,75 -0,14
DJIA 18472 -0,03
S&P 500 2165,75 -0,08
DAX 10140,5 0,04

Euro Stoxx 50 2966 0,03

Nikkei 225 16620,29 -0,04 1,47 -5,38  -19,26
Shanghai Composite 3005,44 -0,24 -1,36 1,81 -25,17
Hang Sen 21915,98 -0,22 1,41 2,32 -13,13

Nasdaq Composite 5100,16 0,52 1,40 3,95 -1,38
S&P 500 2175,03 0,46 0,61 3,99 2,88
Dow Jones Ind. Avg. 18570,85 0,29 0,29 3,15 4,03

EUR/USD 1,099  -0,04 091  -2,60  -1,09
EUR/CZK 27,007 -004 092 2,60 1,10
USD/CzZK 24,62 0,04  -0,03 0,01  -0,02

USD/JPY 106,11 0,05 -0,07 -4,60  -13,91

Zlato 13176 044 0,88 631 20,18
Ropa 4473 <033 270 255  -6,58

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dokazala v patek po sedmé v fadé
posilit! Index PX pridal +0,44% na 891 bod{. Aktivita
byla spise prlimérna, zadny z nejlikvidnéjsich titull se
nedostal v objemu pres 200 mil. KE. V kladnych Cislech
se obchodovaly bankovnich tituly. Erste se prehoupla
pres 650 K¢ (+0,8%), podobny rlist zaznamenala
Komercni banka, jez se obchodovala pobliz 980 K¢.
Nové maximum na burze dnes dokonce vytvorila
Moneta, jez uzavirala na 77,50 K¢ (+1,1%). Naopak
pojistovna VIG sjela do Cervenych cisel pod 470 K¢ (-
1,7%). Nejvétsi rlst zaznamenala spolecnost 02
(+2,3%), jez dostala na dosah 240 KC. Je mozné, ze
firma znovu zahajila zpétny odkup svych akcii poté, co
v predchozich tydnech na trhu vidét nebyla. Akcie CEZ
nedokazaly prejit pres 460 K¢ (+0,15%). Nejvetsi
ztratu zaznamenala medialni CETV (-2,15%).
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USA

Americké akcie posedmé za poslednich 14 posunuji rekordni
historické hodnoty. Wall Street roste jiz 4 tydny v fadé. Dnes
tahly telekomunikace a utility. Diky klesajici ropé klesaly
energetiky. Probihd vysledkova sezéna. Tak napriklad
American Airlines (AAL +3,69%) diky nizSim nakladim na
palivo prekonala ocekavani a konéi nejvys za 3 mésice.
Konglomerat General Electric (GE -2,05%) vysledky také
prekonal ocekavani, nicméné pouze potvrdil sviij vyhled a to
namlsani investori berou jako zklamani. Akcie tak sice
odepisuje dvé procenta, ale zadny strach akcie je v blizkosti
osmiletych maxim a to jsou investori vzdy citlivéjsi. DalSim z
fady velkych byl dnes AT&T (T+1,29%), ktery potésil
ziskovosti coZ tuto tradicni ,dividendovku" posila vys, opét na
hranici osmiletych maxim. Vysledky méla i VISA (V +0,49%),
ktera oznamila slusny zisk na akcii, zpétny odkup a navic i
spolupraci s PayPalem. Akcionari tyto zpravy hodnoti kladné.
Nejriistovéjsim titulem v indexu S&P byl tézaf Southwestern
Energy (SWN +8,63%), ktery restartuje tézebni program
poté, co se zotavily ceny ropy a plynu.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

DAX uzaviel na hodnoté 10 147,46 bodd se ztratou DAX (predchozi den)
0,09%. Nejvétsi rlist zaznamenal developer Vonovia
(VON +1,14%). Déle pak rostly napfiklad Deautsche
Telekom (DTE +0,82%) nebo Beiersdorf (BEI +
0,71%). Na opacné strané dnes konc¢i Commerzbank
(CBK -1,59%) a aerodopravce Lufthansa (LHA -1,2%).
S obchodovanim nijak zasadné nezahybala ani dnes
zvefejnéna makrodata. Ktera vyznéla mirné lépe nez
byla stanovena ocekavani. V tydennim souhrnnu nejvic
rostla IT firma SAP o 7,66% naopak nejhiife dopadla
Lufhansa s poklesem o 9,56%. Aerolinky dnes oznamily
dalSi propousténi v servisni divizi. O praci prijde 700
technikd.
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Polsko

Polské akcie konci posledni Eervencovou obchodni WIG 20 (predchozi den)
seanci s mirnou ztratou, kdyz u naSich severnich
sousedll podobné jako na vétsSiné evropskych trhl
ochladla nakupni nalada, kterd mezi investory vladla
od zacatku tydne. Index WIG30 oslabil 0 0,3% na 2
031 bodl. Nedafilo se zejména chemitce Grupa
Azoty (ATT -2,7%), softwarovému Assecu (ACP -
3,6%) a Bank Zachodni (BZW -2,2%). Rostly
naopak uhelné spolecnosti Bogdanka (LWB +3,9%)
a JSW (JSW +3,8%). Darilo se rovnéz Polske Grupe
Energetyczne (PGE +2,4%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




