22. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:30 Index nakupnich manazerd
Markit/BME (kvéten - predbézny): ocekavani
trhu: 52,0, predchozi hodnota: 51,8

USA:

15:45 Index nakupnich manazer( Markit (¢ervenec
predbézny): ocekavani trhu: 51,5, predchozi
hodnota: 51,3

Akciovy vyhled

Americké akcie vCera zastavily svj rlst a indexy
ustoupily z historickych maxim. Nadale se vSak nejednalo
o zadné vyrazné vyprodeje, ale spiSe mirny pohyb
smérem dolu v ramci konsolidace po pfedchozim ristu.
Futures na US indexy jsou aktualné na zelené nule,
indikace na otevreni v Evropé je mirné zaporné. Lehce v
Cervenych cislech se pohybovaly i asijské akcie. Domaci
burza ma za sebou v poslednich dnech Uctyhodnou
bilanci, kdyZ rostla Sestkrat v fadé a z poslednich deviti
seanci byla pouze jedna mirné zaporna. Technicky
indikator RSI vykazuje nejvyssi hodnoty za posledni rok,
v extrémné prekoupeném pasmu nad hranici 70 bodd se
vSak stale nepohybuje. Za absence vyraznéjsich
kurzotvornych zprav z domaciho trhu Ize ocekavat
otevieni bez podstatnéjsi zmény. S pripadnym dalSim
pohybem hlavnich tituld na vyssi Grovné Ize ocCekavat, ze
ochota vybirat kratkodobé zisky bude ¢im dal vétsi a Ize
ocekavat dil¢i volatilitu. K realizaci kratkodobych zisk{
mize vice vybizet i zavér tydne. Nejsilnéjsi rezistentni
droven na hranici 460 KE ma pred sebou pravdépodobné
CEZ. Medialni CME zavirala v USA v prepoctu na 54 KC a
v Gvodu mize byt k vidéni vyrovnavani tohoto vyvoje.

Nasdaq 100 4640,75 0,05
DJIA 18451 0,08
S&P 500 2159,75 0,08
DAX 10121,5 -0,41
Euro Stoxx 50 2957 -0,34

Nikkei 225 16627,25 -1,09 3,57 -3,19  -19,34
Shanghai Composite 3016,59 -0,74 -0,49 2,92 -24,36
Hang Sen 21937,91 -0,28 2,04 1,75 -13,85

Nasdaq Composite 5073,90 -0,31 0,79 2,59 -2,58
S&P 500 2165,17 -0,36 0,07 3,52 2,17
Dow Jones Ind. Avg. 18517,23 -0,42 0,06 2,97 3,34

EUR/USD 1,027 004 -005 -1,8 043
EUR/CZK 27,012 -001 008 18  -043
USD/CZK 24,498 006 003 -005  -0,01
USD/IPY 10592 011 099  -529 -1455

Zlato 1327 030  -0,03 7,97 21,29
Ropa 4522 -051  -3,02 1,57 7,52

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Americké akciové indexy zaznamenaly po sérii ristovych
dni prvni znatelné poklesy. Zajimave rostl i tzv. index
strachu VIX, ktery s rlstem indext znatelné klesal. Je
otazka, jak tento rlst interpretovat, protoze tento nastroj
slouzi i k zajiSténi. Neni tedy zfejmé, zda investofi
ocekavaiji propad trhi nebo se pouze zajistuiji.

V indexu Dow Jones nejvice klesly akcie technologické
spolecnosti Intel (-4 %), ktera oznamila smiSené vysledky.
O své zisky prisel i Apple (-0,5 %) po zprave, ze v
Japonsku jiz treti Ctvrtleti klesaji objednavky elektronickych
soucastek. Zpravu prinesl server Asia Nikkei.

Akcie provozovatele aukéniho serveru EBay se obchoduji na
rocnich maximech, kdyZ spolecnost oznamila zvysSeni vyhledu
trzeb a zisku pro letosni rok. Akcie posilily o 11 %.
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Americké akciové indexy zaznamenaly po sérii rlistovych dni
prvni znatelné poklesy. Zajimave rostl i tzv. index strachu VIX,
ktery s rlstem indexd znatelné klesal. Je otdzka, jak tento
rlist interpretovat, protoZe tento nastroj slouZi i k zajisténi.
Neni tedy zfejmé, zda investofi oCekavaji propad trhli nebo se
pouze zajistuji.

V indexu Dow Jones nejvice Kklesly akcie technologické
spolecnosti Intel (-4 %), ktera oznamila smisené vysledky. O
své zisky prisel i Apple (-0,5 %) po zpravé, Ze v Japonsku jiz
treti Ctvrtleti klesaji objednavky elektronickych soucastek.
Zpravu prinesl server Asia Nikkei.

Akcie provozovatele aukéniho serveru EBay se obchoduji na
rocnich maximech, kdyz spolecnost oznamila zvySeni vyhledu
trzeb a zisku pro letosni rok. Akcie posilily 0 11 %.
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Némecko

Index DAX zpevnil 0 0,14 % na 10 156,21 b. DAX (predchozi den)

10200
Trhy dnes sledovaly rozhodovani ECB o zméné urokovych
sazeb, které se podle ocekdvani nezménily. Nasledny
komentar Maria Draghiho poslal evropské trhy nize kvdli
posileni eura, nicméné euro své zisky v priibéhu dne ztratilo a
evropské trhy zakoncily v mirnych ziscich.
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V ramci indexu DAX zaznamenala nejvétsi ztraty letecka
spoleénost Lufthansa (LHA; -6,0 %), ktera snizila vyhled kv(li
geopolitické nejistoté a terorismu. Nedafilo se ani automobilce
Volkswagen (VOW3; -2,1 %) a Deutsche Boerse (DB1; -1,73
%). V Cernych Cislech zakoncila banka Deutsche Bank (DBK;

+1,78 %), po vysledcich automobilka Daimler (DAI; +1,3 %) 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17:451(1)00
a softwarova spolecnost SAP (SAP; +1,3 %).
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Polsko

Index WIG 30 posilil 0 0,3 % na 2036,96 b. WIG 20 (pfedchozi den)

Polska burza jako celek nezaznamenala vyraznou zménu, e
nicméné néktereé tituly vzrostly vyrazné. Uhelna spolecnost
JSW (JSW) zakoncila 0 12,4 % vyse, zatimco konkurenéni
Bogdanka (LWB) posilila 0 4,4 %. Darilo se i distributorovi
Eurocash (EUR; +3,5 %) a energetické spolecnosti Energa
(ENG; +2,0 %).

1800

Ztraty zaznamenaly akcie odévni spoleCnosti LPP (LPP; - 170

1,2 %), mBank (MBK; -1,1 %) a energetické spolecnosti
PGE (PGE; -1,1 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




