21. ¢ervence 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 13:45 Depozitni sazba ECB (21. cervence):
ocCekavani trhu: -0,400 %, predchozi hodnota:
-0,400 %

USA:

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed (Cerven):
oCekavani trhu: -0,20, predchozi hodnota: -
0,51

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (16. cervence): ocekdavani
trhu: 265 tis., predchozi hodnota: 254 tis.

e 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu
(Cervenec): ocekavani trhu: 4,8, predchozi
hodnota: 4,7

e 16:00 Prodeje existujicich domd (m-m)
(Cerven): ocekavani trhu: -0,9 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie se vcera po dvoudenni pauze
vratily k ziskm. Ristové otevreni nas zrejmé Ceka
i dnes. Americké indexy ve stfedu posunuly lat'ku
historickych maxim opét o néco vyse. Zda se, ze
nic uz nem@ze akciové trhy zastavit v dalSi cesté
vzhlru. Na druhou stranu nemize tohle byt pravé
moment pro necekanou kratkodobou korekci?
Index PX prazské burzy se véera obchodoval nad
880 body. Kratkodobé je domaci trh prekoupen a
prostor vzhlru ziejmé omezen. Akcie CEZu by
mohly kolem 460 KC narazit na technickou
rezistenci. Stejné tak Komercni banka kolem 965
KC. Akcie Erste mohou posunout svoje kratkodoba
maxima k 650 KC. Vysledky Unipetrolu za 2Q
nepfinesly vyraznéjsi prekvapeni. Cisty zisk i trzby
zaznamenaly meziro¢ni pokles pres 30%. Akcie by
vyraznéji reagovat nemély.

Nasdaq 100 4656,25 0,12
DJIA 18528 -0,02
S&P 500 2168 0,02
DAX 10180,5 0,45

Euro Stoxx 50 2970 0,24

Nikkei 225 16810,22 0,77 3,64 -1,33  -19,22
Shanghai Composite 3039,61 0,39 -1,07 1,86 -24,15
Hang Sen 22106,09 1,02 2,63 3,04 -13,86

Nasdaq Composite 5089,93 1,06 1,68 2,87 -2,47
S&P 500 2173,02 0,43 0,96 3,36 2,10
Dow Jones Ind. Avg. 18595,03 0,19 1,21 2,76 2,73

EUR/USD 1,1041 025 076  -2,23 0,92
EUR/CZK 27,017 003 076 235 -0,94
USD/CzZK 24464  -022 001  -001  -0,06

USD/JPY 107,24 0,39 1,80 -2,03  -13,49

Zlato 13165 021  -1,18 538 20,61
Ropa 46,74 062 067 625 -592

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze pokraCovaly i dnes ve svém
rlstu a index PX zaviral po paté v fadé v kladnych
Cislech. Béhem téchto péti seanci si hlavni domdaci
index pripsal témér 7%. Dnes si nakonec index PX
pripsal 0,67% a zaviral na 882,07 bodech. Celkovy
objem obchoddl dosahnul 731 mil. K Nejvetsi
dosazeny objem byl na CEZu (253 mil. K&) a u akcii
Komercni banky (205 mil. KC.). Po zvySeném vyhledu z
minulého tydne nadale posilovaly akcie Erste Group
(+1,2%, 640 KC). Titul od Ctvrtecniho oznameni posilil
jiz od 15%. Rlst pres 1% si pripsaly rovnéz akcie
pojistovny VIG. Moneta posilila o 1,5% a kurz se jiz
pohybuje v blizkosti hranice 76 K¢, kde jsou maxima
tohoto novacka na prazské burze. Série sedmi
rlstovych dni v fadé zastavila Komercni banka. Titul
dnes oslabil 0 0,23% a nejednalo se o vyrazné vybirani
ziskdl, titul spiSe po predchozim pohybu konsolidoval.
CEZ si pripsal 1,1% a kurz se dostal na Uroven
lokalnich maxim z Gvodu roku. PFi zohlednéni dividendy
titul jiz atakuje hranici 500 KC. Rdstovou sérii z

poslednich dni si udrzela i telekomunikacni spolecnost
02. Kurz posilil dnes o 1,43% a za pét seanci si pripsal
rovnéz dvouciferny rdst. Jedinym vyraznéji ztracejicim
titulem byla dnes medialni CME s poklesem o
3,75%.
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Zamorské indexy se nadale tésily priznivému sentimentu na
pozadi slusného zahajeni vysledkové sezony, kdyz 78%
spolecnosti prekonalo ziskové odhady, na Urovni trzeb pak
solidnich 61%. Sirsi index S&P500 i tradicni DJIA tak opét
pokorily Cerstva maxima s aktualnim ,topem" na 2175,63b.,
resp. 18622,01b. Technologicky Nasdaq zatim do absolutniho
maxima ztraci cca 3,5%, dnes naopak ale rlstu klicovych
index@ dominoval se ziskem bezmala 1,1%, S&P500 pak
registroval rlst o vice neZ 0,4%. Podporu pro dnesni vyvoj
poskytly svymi kvartalnimi Cisly nad oCekavani oborovi giganti
Microsoft (MSFT +5,3%) a Morgan Stanley (MS +2,1%),
zvySujici optimismus i sazky investor(i na celkové Uspésnou
vysledkovou sezonu a pfiznivy vyhled pro nadchazejici obdobi.
1 pres pozitivni dosavadni Ctvrtletni statistiky a indexy na
rekordnich Urovnich je nutné podotknout, Ze mezirocné je
predpokladan pokles zisku o témér 6% vinou komoditniho
sektoru. V ramci subsektorl se dnes dafilo polovodiclim,
dosahujici souhrnné nejvyssi hodnoty v uplynulych 15 letech,
podpoiené kvartalnimi vysledky spol. Marvell Technology
(MRVL +14%). V tomto kontextu bude zajimavé dnes po

zavéru obchodovani sledovat cCtvrtletni Cisla predniho hrace
Intel (INTC +1,5%) aktualné Splhajici na 1,5letd maxima.
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Némecko

Index DAX posilil 0 1,6 % na 10 142 b. Vyraznéjsi rlsty dnes
zaznamenal predevsim automobilovy sektor v Cele s akciemi
Volkswagenu (VOW3, +6 %), které skokové posilily kratce
pred polednem po zverejnéni necekané silnych provoznich
Cisel za prvni polovinu letosniho roku. Zahanbit se vSak
nenechali ani ostatni automobilové spolecnosti — BMW (BMW,
+2,5 %), Continental (CON, +2,2 %) nebo Daimler (DAI,
+1,8 %), ktery zitra rano zverejni sva Cisla za uplynuly
kvartal. Vyrazného posileni se po dnesnich vysledcich dockal
také softwarovy SAP (SAP, +5,7 %) a v zeleném uzaviral
rovnéz sportovni Adidas (ADS, +3 %) nebo zdravotnicky
Merck (MRK, +2,3 %). Z rlstového sentimentu na némeckém
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trhu nic nevytéZila banka Commerzbank (CBK, -0,2 %), o0
operator frankfurtské burzy Deutsche Boerse (DB1, -0,4 %) 0500
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Polsko

Index WIG30 uzaviel seanci na 2 032 bodech WIG 20 (predchozi den)

(+0,7%). V ramci Evropy se jedna spiSe o slabsi L0
vysledek. Dafilo se zejména uhelné Bogdance (LWB

+7,2%), kterou s  odstupem  nasleduje

maloobchodni  Eurocash (EUR +3,5%) nebo 1800

zemédélsky Kernel (KER +3,0%). Posledné
jmenovany titul Uspésné smazal témér 5% ztratu z
Uvodu obchodovani. Nedafilo se naopak majiteli
Ceského Unipetrolu, spolecnosti PKN Orlen (PKN -
2,6%), ktery zitra zverejni své hospodarské vysledky
za uplynuly kvartal, tézebni KGHM (KGH -0,5%) a
Polske Grupe Energetyczne (PGE -0,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




