19. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:
11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (Cervenec): ocekdvani trhu: 51,8,
predchozi hodnota: 54,5

Eurozodna:
11:00 Stavebni vyroba (m-m) (kvéten):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,2 %

USA:
14:30 Zapocatd vystavba (Cerven): ocekavani
trhu: 1165 tis., predchozi hodnota: 1164 tis.

Akciovy vyhled

Evropskeé trhy po jizdé z minulého tydne prechazeji
do klidnéjsi faze. Prostor vzhlru v horizontu dni je
velmi omezen. Zatim neni jasné, zdali trhy budou
jen konsolidovat nebo se prosadi korekce. Futures
zatim indikuji pokles na némecky trh kolem -0,5%.
Index PX prazské burzy rovnéz nenabizi z velmi
kratkodobého pohledu zajimavy prostor vzhiru.
Hlavni tituly jako CEZ ¢i KB se budou ze
soucasnych Urovni 450 K¢ resp. 945 K¢ dale tézko
zvedat. Technicka rezistence na 230 K¢ lezi rovnéz
u akcii 02. Medialni CETV uzavirala v zdmofi opét
pod domacim trhem na 55,90 KC.

Nasdaq 100 4603,5 -0,10
DJIA 18436 -0,08
S&P 500 2156 -0,19
DAX 10020,5 -0,48

Euro Stoxx 50 2933 -0,51

Nikkei 225 16723,31 1,37 9,21 -2,08  -19,38
Shanghai Composite 3029,02 -0,48 1,62 0,33  -23,09
Hang Sen 21674,82 -0,59 4,42 3,03 -14,21

Nasdaq Composite 5055,78 0,52 1,35 1,93 -2,96
S&P 500 2166,89 0,24 1,39 3,46 1,89
Dow Jones Ind. Avg. 18533,05 0,09 1,68 2,94 2,47

EUR/USD 1,1073 002 016 -247 231
EUR/CZK 2700 -0,03 -020 255 @ -2,43
USD/CzZK 24,395 0,00 -004 000 -0,17

USD/JPY 105,85 -0,28 1,12 -3,03  -14,80

Zlato 1330,7 011  -034 618 20,23
Ropa 4579 =033 374 7,82 922

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po silném prirdstku v zavéru minulého tydne, dokazala
prazska burza i v novém tydnu uzaviit v kladném teritoriu.
Index PX posiloval po celou seanci a nakonec pridal 0,78% na
870 bodl, kdyz nejvétsi podporou se staly akcie O2.
Telekomunikacni spolecnost pokracovala v rlstové korekci a
posilila potreti v fade, tentokrat o +5,55% na 228 KC. Erste
Bank téZila ze zvySené cilové ceny od analytikd Goldman
Sachs a vzrostla 0 1,28% na 633 K¢. Darilo se Moneta Money
Bank s ocenénim nad 73 K& (+1,24%) a Komercni bance (945
K¢ +0,54%). Tésné pod metou 450 K¢ uzaviel Cez (+0,27%).
Naopak v zaporu zakondil Unipetrol (-0,52%), Vig (-0,72%) a
Philip Morris (-0,80%). Medialni Cme korigovalo vice jak 10%
zisk z minulého tydne a oslabilo 0 -2,52% na 58 KC.

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie na zacatku druhé poloviny dnesni seance
mirné rostou. Hlavni akciové indexy posilily o 0,1 — 0,5%.
Darilo se zejména informacnim technologiim (+0,7%), které
podporila zprava o prevzeti vyrobce ¢ipti ARM Holdings (ARMH
+41%) japonskou SoftBank, dale sektoru zakladnich material&
(+0,7%) a financnim spolecnostem (+0,4%). Oslabil naopak
spotrebitelsky sektor (-0,2%), energetické firmy (-0,1%) a
prémyslové podniky (-0,1%). V ramci indexu SP500 patfil k
nejlspésnéjsim titulim vyrobce pevnych diskd a pamétovych
médii Seagate Technology (STX +4,3%). Navzdory dobrym
trzbam se naopak nedafilo vyrobci hracek Hasbro (HAS -
6,6%), kdyz investory znepokojil pokles v segmentu
zaméfeném na chlapce. Komoditni trhy se vyvijely smiSené.
Rostly zemédeélské plodiny (kukufice +1,4%, pSenice +1,1%,
s6ja +0,9%), zatimco ropa (-1,5%), zemni plyn (-0,9%) nebo
vzacné kovy (stribro -0,8%, zlato -0,6%) oslabily.
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Némecko

Némecké akcie zakondily prvni obchodni seanci nového tydne

P PN, PRI DAX (pfedchozi d
prakticky na stejnych drovnich, jako tu pateCni. ZavéreCny (predehozi den)

gong zastihl index DAX na 10 063,13 bodech (-0,04%). Datilo 10200
se polovodicovému Infineonu (IFX +2,1%), Deutsche Boerse
(DB11 +1,9%) a Volkswagenu (VOW3 +1,0%). Oslaboval 10150
naopak Bayer (BAYN -1,1%), Deutsche Telekom (DTE -0,9%)
nebo Deutsche Post (DPW -0,6%). 10100
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Polsko

Varsavska burza dnes prekonala vyvoj ostatnich akciovych
trh@ v regionu. Polskym akciim pomohla horsi projekce
vyvoje HDP zverejnéna tamni centralni bankou, ktera 1800
snizila pravdépodobnost zvySovani sazeb v nejblizsi dobé.
Pozitivné se projevilo také rozhodnuti agentury Fitch
ponechat rating Polska na Urovni A- se stabilnim
vyhledem.

WIG 20 (predchozi den)
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Mezi nejristovéjsi tituly dnesniho dne se fadi rafinerie PKN
Orlen (PKN, +3,6 %), zemédélsky Kernel (KER, +3,1 %),
zeleznicni dopravce PKP Cargo (PKP, +2,6 %) a predevsim
financni sektor v cele s Bank Zachodni (BZW, +4,3 %) a
PZU (+2,7 %). Pokles cen uhli poslal do ¢erveného uhelné
spolecnosti Bogdanka (LWB, -3,1 %) a JSW (JSW, -2 %).

1760

1750

1740
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




