18. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Polsko:

e 14:00 Prlimérna hrubd mzda (y-y) (Cerven):
ocCekavani trhu: 4,9 %, predchozi hodnota: 4,1
%

e 14:00 Zaméstnanost (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,8 %

Akciovy vyhled

Akcie bude po velmi vydareném uplynulém tydnu
ziejmé opét otvirat v kladnych Ccislech. Futures
indikuji réistové otevieni v Evropé kolem +0,3%. Z
velmi kratkodobého hlediska v fadu dnl se vSak
zd3, Ze by se na soucasnych hladinach mohly zacit
objevovat pokusy a vybirani ziskd. Pfipravme se
proto na postupny rést volatility. Prazsky index PX
se rovnéZz nad 860 body jevi kratkodobé
vycerpany. Domaci trh tahly banky v Cele s Erste a
Komercni bankou. Prvné jmenovany titul se diky
zvySenému ziskovému vyhledu presunul do nového
obchodniho pasma nad 600 K¢. Komercni banka v
patek prekonala technickou rezistenci pobliz 920
KC. Ale jeji testovani v dalSich dnech se neda
vyloucit. CEZ se po posunu na dohled 450 K¢
kratkodobym investorlim zfejmé atraktivné jevit
nebude. Na této Urovni by proto mohly prevazovat
prodejci. Medialni CETV se v zamofi (56,50 KC)
obchoduje pod Urovnémi v Praze.

Nasdaq 100 4590,25 0,24
DJIA 18464 0,26
S&P 500 2159,5 0,31
DAX 10087,5 0,38

Euro Stoxx 50 2961 0,41

Nikkei 225 16497,85 0,68 9,21 -2,08  -19,38
Shanghai Composite 3052,28 -0,07 2,22 -0,77  -19,74
Hang Sen 21746,84 0,40 5,33 1,61  -13,56

Nasdaq Composite 5029,59 -0,09 1,47 1,85 -1,36
S&P 500 2161,74 -0,09 1,49 3,89 2,58
Dow Jones Ind. Avg. 18516,55 0,05 2,04 3,46 2,58

EUR/USD 1,1054 018  -002 228 2,12
EUR/CZK 27,012 0,00 000 241 -2,18
USD/CzZK 24438  -017 -008 001 -0,16

USD/JPY 105,59 0,72 2,73 -295 -15,01

Zlato 1329,5 016  -2,00 774 20,12
Ropa 46,56  -0,19 2,28 13,04  -7,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazské burze se tento tyden vydaril, kdyz se dafilo
predevsim financnim titullm. Ty byly podpofeny
pozitivnim sentimentem v USA a Evropé. Erste
Group dnes posilila 0 3,6 % na 625,80 K¢ a za cely
tyden akcie vzrostly o vice nez 18 %. Dafilo se i
Komercni bance, kterd uzavrela o témeér 4 % vyse
pfi cené 940 KC a za cely tyden pfipsala pres 6 %.
Akcie energetické spolecnosti CEZ se dnes
pohybovaly v zaporném teritoriu, ale nakonec v
zavérecné aukci posilily o 1,2 % na 448,30 KC.
Vyrazné zisky zaznamenala i telekomunikacni
spolecnost 02 (+3,9 %; 216,10 KC¢) a medialni
skupina CETV (+5,3 %; 59,50 KC). V Cervenych
Cislech uzavrely akcie sazkarské spole¢nosti Fortuna,
které oslabily o vice nez 1 % na 87,55 KC. Ztraty
zaznamenal i vyrobce textilii Pegas (-1 %; 802 K¢).
Obé akcie v tydennim kontextu nezaznamenaly
vyrazné zmény.
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Americké akciové indexy klesaly prvni den za
poslednich 6 obchodnich dni. SpiSe neZz o negativni
sentiment se mdZe jednat o vybér ziskl nebo pokus
spekulantd vydélat na potencialnim poklesu. Trh dnes
pozorovné sledoval vyvoj bankovnich tituld po
zverejnénych vysledcich. Wells Fargo (WFC) zvefejnila
smisené vysledky a nekteré investory mohly vydésit
vysSSi naklady na Spatné Uvéry v energetickém sektoru.
Akcie kratce po otevieni ztratily své zisky a uzaviely o
2,5 % nize. Citigroup (C) zvefejnila lepSi nez
ocCekavané vysledky, ale i ta neudrzela Gvodni zisky a
oslabilo 0 0,3 %. V pristim tydnu bude podle nékterych
analytikd klicova reakce na vysledky banky Goldman
Sachs (GS). Pokud bankovni sektor ztrati silu k dalSimu
rlst, tak mdze byt pro trhy obtizné navySovat
historickd maxima. Vedle Goldman Sachs bude vhodné
sledovat i vysledky Microsoft (MSFT) a Intel (INTC),

protoze technologicky index
historickych maxim nedosahl.

Nasdaq  prozatim

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX dnes oslabil o 0,1 % na 10058,7 b., DAX (predchozi den)
nicméné za cely tyden posili o 3,28 %. Patecni
obchodovani bylo spiSe ve znameni opatrného vybirani
ziskll nez pokracujiciho nakupniho rally. Po nejistoté po
rozhodnuti o odchodu Velké Britanie z EU americké
akciové indexy zaznamenavaji nova historickd maxima.
Némecky index DAX prozatim nedosahl Urovni pred
klicovym referendem, ale z minim po Brexitu (9250 b.)
zaznamenal vyrazny obrat. V patek nejvétsi rlst
zaznamenal vyrobce sportovniho obleceni Adidas (ADS;
+1,4 %), developer Vonovia (VNA; +0,8 %) a vyrobce
spotrebniho zboZi Henkel (HEN3; +0,8 %). Na druhé
strané mensi vybirani ziskd bylo pfitomné u
automobilky ~ Volkswagen  (VOW3; -0,9 %),
Commerzbank (CBK; -0,9 %) a aerolinky Lufthansa
(LHA; -0,8 %).
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Polsko

Index WIG 30 posilil 0 0,7 % na 1982,83 b. WIG 20 (predchozi den)

1770
Akciové tituly v Polsku zakonCily prevazné v cernych

Cislech. Akcionare potési rlst akcii softwarové
spolecnosti CD Projekt (CDR; +6,2 %), uhelné
spolecnosti Bogdanka (LWB; +6,2 %) a prepravni
spolecnosti PKP Cargo (PKP; +4,9 %). Na druhé
strané se nedafilo akciim chemicky Grupa Azoty
(ATT; -2,6 %), developera Globe Trade Centre
(GTC) a odévni spoleCnosti LPP (LPP; -1,6
%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




