15. Cervence 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(kvéten): ocekavani trhu: 25,0 mld., predchozi
hodnota: 28,0 mid.

e 11:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

USA:

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Cerven): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 14:30 CPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu: 1,1
%, predchozi hodnota: 1,0 %

Akciovy vyhled

Na zavér tydne indikuji futures pro evropské trhy
zaporné otevieni. Nervozita mdZe pramenit ze
zprav z Francie, kde zahynulo pfi Gtoku 80 lidi.
Indexy jsou navic po poslednich rdstech technicky
prekoupené. Prahu vcéera tahla Erste, jez zvysila
vyhled zisku pro letosni rok. Akcie Erste poskoCily
ve Vidni az na zavérecnych 620 K¢. Index PX tak
se tak diky Erste dokazal zvednout nad 840 bod(,
CoZ jsou nejvyssi Urovné od tzv. Brexitu. Dnes
budou investori dale svoji pozornost soustredit na
Erste, u které Ize cekat diky pfiznivé zpravé
pokracovani pozitivniho sentimentu a prevahu
nakupnich pokynfl. Ostatni tituly se budou
pohybovat bez vyraznéjsich pohybl. Medialni CETV
uzavirala v zamofi na 55 Kc.

Nasdaq 100 4582,75 -0,16
DJIA 18399 -0,15
S&P 500 2153 -0,20
DAX 10019 -0,52

Euro Stoxx 50 2945 -0,61

Nikkei 225 16497,85 0,68 7,26 -3,11  -19,62
Shanghai Composite 3053,19 -0,03 1,23 -0,92  -22,18
Hang Sen 21588,75 0,13 4,12 1,05 -14,17

Nasdaq Composite 5034,06 0,57 3,22 1,78 -1,39
S&P 500 2163,75 0,53 3,14 3,89 2,60
Dow Jones Ind. Avg. 18506,41 0,73 3,41 3,24 2,51

EUR/USD 1,1122 004 063 -1,40 2,28
EUR/CZK 27,018 0,03  -0,62 1,51 2,37
USD/CzZK 24,294 0,00 005 000 -0,18

USD/JPY 105,84 0,49 5,35 -2,59  -14,69

Zlato 1333,1 007 -1,86 806 16,54
Ropa 4593 1,06  -037 10,17 -10,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Poté co si vcera vybraly zdpadoevropské burzy oddechovy
Cas, se dnes vratily k ristu. Rovnéz zédmorské akcie méfeno
indexem S&P na openu posunuly historické maxima vyse. V
priznivém sentimentu se dafilo i prazské burze a index PX si
polepsil 0 2,27% na 844 bodl. Tahounem dnesniho rdstu se
staly jednoznacné akcie Erste Bank. Banka v odpolednich
hodinach zvysila vyhled svého hospodareni pro letosni rok a
ocenéni tak vyskoCilo o 8,63% na 604 KC. Rovnéz druhy
rakousky zastupce pojistovna Vig zakontila rlstove, kdy?
pfidala +2,61% na 472 K¢ Sndru péti poklesu v Fadé
prerusily akcie O2 a po odrazu od psychologické hranice 200
K¢ zakondily na 208 K¢ se ziskem 4%. Z mensich emisi vyniklo
Cme s narlistem 5,61% a kurzem nad 56 KC. Bez vyraznéjsich
zmén uzavrela Komercni banka (904 K¢ +0,23%) a Cez (443
K¢ +0,39%). Moneta Money Bank si pohorsila o -0,48% na 72
KE. Celkovy zobchodovany objem 760 mil. K¢ je nadprdmérny,
kdyz nejvice proteklo pres akcie Erste Bank (193 mil. K¢.)
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Americké akcie rostly patym dnem v fadé a hlavni indexy opét
posunuly sva historickd maxima. RUst byl na pozadi dobrych
firemnich vysledkéi a spekulacich o dalsi podpofe ze strany
svétovych centralnich bank. Ta anglicka sice dnes nakonec ke
snizeni sazeb a novym stimulim nepfistoupila, ale s velkou
pravdépodobnosti se zména ménové politiky da ocekavat na
srpnovém zasedani. O dalSich stimulech se nadale spekuluje v
Japonsku. Sirsi index S&P uzavrel silnéjsi o 0,53%, posilil po
paté v fadé a jedna se tak o nejsingjsi rdstovou sérii za
posledni Ctyfi mésice. Dow Jones posili o 0,73%,
technologicky Nasdaq pfidal 0,57% . V cele rlistu dnes byly
bankovni tituly, které souhrnné posilily o necelé 1%. Jako
prvni z velkych bank reportovala JP Morgan. Pokles ziskovosti
byl mensi nez se ocekaval, titul si pripsal pres 1,5%. Dafilo se
i Goldnam Sachs (+2,9%) ¢i Bank of America (+1,6%).
Vétsina velkych bank bude reportovat své vysledky v
nasledujicich dnech. Z velkych firem dnes reportovala i Delta
Airlines. Cisla za druhy kvartal byla rovnéZ nad ocekavanim
trhu, trochu karikou je stale slabsi ukazatel prémérného vynos
na prepravenou mili. Titul posilil o 3,5

S&P 500 (predchozi den)

2100

2170

2160

2150
22.00




Némecko

Index DAX si pfipsal 1,47 % na 10076,26 b. Evropské DAX (predchozi den)
akcie oteviely s 1% ziskem, dafilo se také frankfurtské
burze. Mensi preharku na evropské trhy prinesla Bank
of England, ktera navzdory ocekavani, které bylo
naklonéno snizeni sazeb, ponechala sazbu beze zmény
na 0,5 %. Evropské i némecké akcie vSak oslabeni
rychle oklepaly a index Stoxx 600 uzaviel s 1% ziskem,
DAX si pripsal jesté o polovinu procenta vice. Nejvetsi
zisky si pripsal evropsky finan¢ni sektor, na
frankfurtské burze Deutsche Bank (DBK; +3,6 %).
Darfilo se také spolecnosti BASF (BAS; +3,6 %), ktera
podle spekulaci opét jedna s Monsantem ohledné
spoluprace. Silné zisky z tohoto tydne korigovaly akcie
RWE (RWE; -1,3 %).
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Polsko

Index WIG 30 vzrostl 0,1 % na 1968,85 b. Polska WIG 20 (predchozi den)
burza béhem dnes ztracela az 0,6 %, v druhé

poloviné se zacala zmahat a uzaviela na kladné

nule. Nejvétsi zisky si pripsala uhelna spolecnost

Bogdanka (LWB; +7,2 %), které rostouci ceny uhli

poslaly hodnotu tento tyden o ctvrtinu vySe. Darilo 1740
se také energetické spolecnosti Enea (ENA; +3,7
%). Nedarilo se rafinérské spolecnosti PKN Orlen
(PKN; -4,5 %), ktera dnes oznamila zamér rozsifit
spolupraci s PGNiG (PGN; -1,2 %) v Polsku.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale




posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



