14. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (kvéten):
oCekavani trhu: -13,50 mid., predchozi
hodnota: 0,88 mid.

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (9. Cervence): oCekavani trhu:
265 tis., predchozi hodnota: 254 tis.

e 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (2. Cervence): oCekavani trhu:
2130 tis., predchozi hodnota: 2124 tis.

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: -0,1
%

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského
komfortu (10. Cervence): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 43,5

Polsko:

e 14:00 Bézny Ucet platebni bilance (kvéten):
oCekavani trhu: 410 mil., pfedchozi hodnota:
594 mil.

e 14:00 Obchodni bilance (kvéten): ocekavani
trhu: 356 mil., pfedchozi hodnota: 520 mil.

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou po vcerejSim mirném
zakolisani smérem dol& znovu otvirat rlistové. Wall
Street zatim predvadi vylepSovani historickych
maxim, futures v tuto chvili indikuji rdst +0,4%.
Evropa ma tedy Sanci vylepsit svoje kratkodoba
maxima z tohoto tydne. Pro kratkodobé investory
to vSak spiSe bude Sance k redukci pozic, neZzli
moment pro nakupy. Index PX prazské burzy by se
mohl obchodovat nad 830 body. Ocekavame vsak
pokracujici horsi vykonnost ve srovnani s okolnimi
trhy. Z jednotlivych titul& bude volatilita vidét na
bankach. KB se bude pokouset udrzet nad 900 K¢,
Erste se bude pro zménu snazit napravit vCerejsi
pokles. CEZ ocekavame v dohledu 440 K. Medialni
CETV zlistala v zamofi na 52 K.

Nasdaq 100 4583 0,48
DJIA 18373 0,46
S&P 500 2146,25 0,01
DAX 10038,5 0,97

Euro Stoxx 50 2950 0,75

Nikkei 225 16385,89 0,95 5,54 -0,91  -19,21
Shanghai Composite 3048,91 -0,38 1,44 -0,19  -22,91
Hang Sen 21457,55 0,63 4,04 399 -1547

Nasdaq Composite 5005,73 -0,34 3,02 1,18 -1,30
S&P 500 2152,43 0,01 2,51 3,36 2,52
Dow Jones Ind. Avg. 18372,12 0,13 2,53 2,59 2,19

EUR/USD 1,107 017 042  -1,42 1,45
EUR/CZK 27,02 002  -043 145  -1,48
USD/CZK 24323 -011 003 002 -0,07
USD/IPY 10543 091 467  -358 -14,79

Zlato 1334 0,71  -206 884 1626
Ropa 46,07 139 050 7,97 -11,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy v poloviné tydne prerusily rlsty a
rovnéz prazska burza po dvou ziskovych seancich
nepatrné korigovala. Index zakoncil slabsi o mirnych
0,14% na 826 bodech. Nedafilo se rakouskym emisim,
kdyz Vig odepsal -1,92% na 460 KC a Erste Bank -
0,71% na 556 K&. Klesajici sérii prodluzuji akcie 02 a
ocenéni se dnes zastavilo na psychologické hladiné 200
KC (-2,44%). Nedafilo se ani bankovnimu titulu Moneta
Money Bank se ztratou -1,70% a poklesem kurzu k 72
KE. Kofola si pohorsila o -1,15% na 430 KC. Na riistovée
strané byly akcie Cezu (441 KC +0,98%), kdyz si
polepsily predevSim v zavérecné aukci. Dafilo se i
Komercni  bance, ktera  dokazala  prekonat
psychologickou metu 900 K¢ a zakonCila na 902 K¢
(+1,13%). Z mensich emisi si polepsilo Cme a(+1,9%)
a Philip Morris (+0,59%).
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Americké akcie po vcerejsim rlstu na historickd maxima bez
vyznamnéjsich  kurzotvornych zprav ucinily pouze krok
stranou. Néktefi investori zfejmé vybiraji zisky pred
nadchazejici vysledkovou sezénou. Nejvétsi zisky si pripsady
defenzivni sektory - telekomunikace (+0,7 %), nezbytné
spotreba (+0,5 %) a utility (+0,8 %), po dvou dnech ztrat
mirné rostou. Stejny vyvoj zaznamenavaji i americké
dluhopisy, které koriguji ztraty z tohoto tydne. Nejvice dnes
ztracel energeticky sektor (-0,7 %), ktery tento tyden naopak
outperformoval trh, spolu s cenou ropy po dnesnich zasobach.
Ropa si vCera pripsala 4,6 %, dnes se obchoduje o 3,6 %
nize. Nejvetsi zisky si pred ohldsenim vysledkd pripsala
dopravni spolecnost CSX Corp (CSX; +4,4 %), pojistovna
Humana (HUM; +4,3 %) korigovala ztraty z minulého tydne.
Nejslabsi vykon z indexu S&P 500 podaly akcie téZare ropy a
plynu Chesapeake Energy (CHK; -5,1 %).
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Némecko

Index DAX odepsal 0,33 % na 9930,71 b. Frankfurtska burza
oteviela mirnym poklesem, béhem dne se podivala do
kladnych Cisel a nakonec opét uzavrela blizko dennich minim.
Evropskym akciim dnes chybél vyrazny impuls, ktery by
sméroval jejich vyvoj. Po vyraznych vcerejSich ziscich se
nedafilo bankam Commerzbank (CBK) a Deutsche Bank
(DBK), obé odepsaly 1,7 %. Pozornost trhu se i v dalSich
dnech bude upirat k FeSeni problém( italskych bank. Nejvétsi
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ztraty vSak ve Frankfurtu zaznamenaly akcie vyrobce %0
mikro¢ip@ Infineon Technologies (IFX; -2,2 %) a Continental
(CON; -1,8 %). Silny rlist naopak zaznamenaly energetické 5600

tituly RWE (RWE; +4,5 %) a E.ON (EOAN; +2,5 %), kdyz
prvni jmenované spolecnosti zvysili analytici  spolecnosti
Macquarie cilovou cenu na 20 EUR pii stavajicim stupni oes0
Loutperform®. Ze spole¢nosti RWE vyclenéna spolecnost 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Innogy by podle nich mohla snést vyssi zadluzeni, jako druhy

dlivod uvadi rdst cen elekt¥iny.

Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,2 % na 1966,15 b. Nejvétsi WIG 20 (predchozi den)
zisky si pripsala uhelnd spolecnost Bogdanka (LWB;
+6,7 %), jejiz akcie si tento tyden pripsaly témér 17
%. Spolecnost tézi z rostoucich cen uhli, které tento
tyden vzrostly o 6 %. Dafrilo se také chemicce Azoty
(ATT; +5,6 %). TéZai médi a stiibra KGHM (KGH) si
pripsal 4,1 % po zvyseném doporuceni od J.P.
Morgan a rlstu cen téchto kovl. Na Ctyfleté
minimum se propadly akcie Bank Pekao (PEO; -6,4
%) po rozhodnuti UniCredit Bank prodat 10% podil.
Zisky z tohoto tydne korigoval distributor Eurocash
(EUR; -3,2 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




