13. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Prdmyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (kvéten): ocekavani trhu: -0,8 %,
predchozi hodnota: 1,1 %

USA:

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cerven):
ocCekavani trhu: -4,6 %, predchozi hodnota: -
5,0 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (8.
Cervence): ocekdvani trhu: -3250 tis.,
predchozi hodnota: -2223 tis.

e 20:00 BéZova kniha
Akciovy vyhled

Akciové trhy posilovaly i v Gtery, napf. némecky
DAX tak zaznamenal 4. rlist v fadé a za uplynulych
5 dni pridal +6%. Wall Street dosahla dalSich
historickych maxim. Hlavni indexy nyni dosahly
silnéjsich technickych rezistenci (SP500 2150-2155,
DAX u 10000 bodt). Nyni bude kli¢ové, zdali se jim
podafi udrzet momentum. SpiSe bychom ocekavali
konsolidaci (jiz jsme avizovali jiz vCera) a mirny
Ustup smérem nize v dalSich dnech. V Praze se
index PX obchodoval tésné pod 830 body, diky
pretrvavajicimu pozitivnimu sentimentu by domaci
trh mohl svij kratkodoby horni mantinel rozsifit k
837 bodidim. Akcie Erste vcera ve Vidni dokazaly v
zavéru poskocit nad 570 KE. Ostatné banky byly
vCera v Evropé tahounem, kdyz pomohla néktera
politickd prohlaseni smérem k problémovym
italskym bankam. Erste nyni ma dalsi rezistenci u
580 K¢, ale volatilita bude v dalSich dnech
pretrvavat a nakupy na nizSich drovnich se
pravdépodobné jesté vrati. CEZ vcera odrazila
Uroven 440 KC a na této hladiné ziejmé bude
ochota vybirat kratkodobé zisky i dnes.

Nasdaq 100 4564,75 -0,11
DJIA 18235 -0,16
S&P 500 2143,25 -0,12
DAX 9927 -0,38
Euro Stoxx 50 2917 -0,41

Nikkei 225 16231,43 0,84 2,72 1,05 -18,63
Shanghai Composite 3058,06 0,28 1,43 0,85 -21,36
Hang Sen 21319,58 0,45 2,28 3,51  -14,76

Nasdaq Composite 5022,82 0,69 4,15 3,09 0,50
S&P 500 2152,14 0,70 3,04 4,39 3,64
Dow Jones Ind. Avg. 18347,67 0,66 2,84 3,53 3,31

EUR/USD 1,059 002 -034  -1,87 047
EUR/CZK 27,028 002 029 203  -047
USD/CZK 24,439 002 004 004  -0,08
USD/IPY 104,17 050 2,80  -474 -1557

Zlato 1339,6 032  -2,01 738 16,13
Ropa 46,98 1,24  -2,41 923 -12,15

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

VCerejsi zavér na Wall Street na novych historickych
maximech udrZel pfiznivy sentiment na globalnich
akciovych trzich, coz pomohlo prazské burze rozsifit
vCerejsi zisky. Index PX si polepsil o 0,85% na 827
bodll. V Evropé kraloval bankovni sektor po
spekulacich, Ze se podafi vyresit problémy italskych
bank. Na nasem trhu z toho téZily predevsim rakouské
financni tituly a to Erste Bank +3,05% na 560 K¢ a Vig
+1,96% na 469 KC. Defenzivnéji postavena Komercni
banka stagnovala u 891 K¢ a Moneta Money Bank se
zvedla 0 1,03% s kurzem pod 74 KC. Se ziskem 0,83%
zakoncCil Cez na hodnoté 437 K&, coz je nejvyssi
uzaviraci hodnota po Cervnovém rozhodném dni pro
vyplatu dividendy. Naopak v klesajicim trendu
pokracovaly akcie 02 a oslabily o -3,30% na 205 Kc.
Jednd se o Ctvrty pokles v fadé, kdyz se
pravdépodobné negativné projevuje mensi aktivita pri
odkupu vlastnich akcii.

PX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové trhy maji za sebou Uspésnou
obchodni seanci. Nikdy v historii neuzaviraly indexy
Dow Jones a S&P 500 na vysSich drovnich neZ dnes.
Siroky index S&P dnes pridal 0,7 % a uzavira na 2
152,6 b. Dow Jones zpevnil o0 0,66 % a dosahl Urovné
18 347,7 b. Technologicky index Nasdaq posilil 0 0,7 %
a dnesni obchodni seanci uzavira pfi 5 022,8 b. Alcoa
(AA) vcera svym reportem kvartalnich vysledkd za 2Q
2016 neoficialné zahajila vysledkovou sezénu a své
akcionare rozhodné potésila (+ 5,3 %). Pokud Alcoa
predstavuje symbolicky lakmusovy papirek vykonnosti
celé americké ekonomiky, pak nadchazejici vysledkova
sezéna nemusi dopadnout tak chmurné, jak naznacuji
odhady analytikl. Hvézdou dnesniho dne byl ale
Seagate  (STX), ktery svymi  predbé&znymi
reportovanymi vysledky rozmetal odhady analytikd a
jeho akcie vystrelily o 22 %. Fastenal (FAST) naopak
reportovanymi trzbami i ziskem za odhady analytikd

zaostal a jeho akcie se dnes drZely na chvostu indexu
S&P 500 (- 3,3 %).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX si pripsal 1,33 % na 9964,07 b. Index DAX rostl
Ctvrty den v fadé. Béhem dne se podival pres hranici 10 tis.
bodll, nakonec vsak uzavrel pouze s 1,3% ziskem na 9964
bodech. Nejvétsi zisky si pripsala Deutsche Bank (DBK; +6,3

DAX (predchozi den)

10050

%), které prospélo oZiveni evropskych financnich titull, za 10000
kterym mdzeme hledat rést italskych bank. Jejich situaci se
dnes zabyvali ministfi zemi eurozény. Pozitivni zpravy piidly i z %0
Berlina. Némecka kancléfka Angela Merkel na tiskové

2 9 q . v v v v I . 9900
konferenci uvedla, Ze je velmi presvédcena, ze otazky, které
potfebuji rozhodnuti, budou vyreSeny spravnou cestou, a o550
nevidi zadny krizovy vyvoj. Darilo se také Commerzbank (CBK;
+3,2 %) a némeckym automobilkdm. Koncern Daimler (DAI; 0500

+4,4 %) predstavil predbézné vysledky za 2Q, které
prekonaly odhady. Jesté vySe vsSak uzaviel koncern BMW om0
(BMW; +4,7 %). Nejvétsi ztratu zaznamenala realitni 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
spoleénost Vonovia (VNA; -1,6 %). V Evropé se nedafilo

sektoru nezbytného spotfebniho zbozi, ve Frankfurtu potom

Beiersdorfu (BEI; -1,2 %) a Henkelu (HEN3; -1,1 %).

Polsko

VarSavska burza vstoupila do nového tydne silnym WIG 20 (predchozi den)
rlistem. Dnes si index WIG 30 spiSe stagnoval a
pripsal si jen pil procenta. Nejvice se dafilo
distributorské spolecnosti Eurocash (EUR; +3,7 %)
a vyvojarskému studiu CD Projekt (CDR; +2,8 %).
Nedafilo se maloobchodnimu prodejci obleceni LPP
(LPP) a energetické spolecnosti Tauron (TPE), obé
akcie odepsaly 3

%.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




