12. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti  (Cerven):
ocCekavani trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: 5,4
%

e 09:00 CPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu: 0,1
%, predchozi hodnota: 0,1 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (Cerven):
ocCekavani trhu: 94,0, predchozi hodnota: 93,8

e 16:00 Velkoobchodni zésoby (m-m) (kvéten):
ocCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,6
%

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (kvéten):
ocekavani trhu: 5500, predchozi hodnota: 5788

Akciovy vyhled

Zahranicni trhy ¢eka po nedavnych rlistech ziejmé
oddych v podobé konsolidace na soucasnych
Urovnich. Neda se pozdéji vyloudit ani mensi
vybirani ziskd. Wall Street se vcera dokonce
podafilo uzaviit na novych historickych maximech
(SP500 2137 bodd), pro DAX bude zfejmé
kratkodobé rezistentni Uroven kolem 9900 bodd.
Prazska burza se na indexu PX po ,brexitu" zatim
nejvyse dostala na 826 bodl (minulé pondéli),
hladiny kolem 830 bodl zatim mohou byt
kratkodobou technickou rezistenci. Bankovni tituly
se tak zatim nedokazi dostat vyse nez 550 KC na
Erste, pro KB jsou to drovné do 920 KC. Relativné
lépe se kratkodobé darfilo CEZu, ale i zde se bez
dalsich impulsd zfejmé nedockame dalSich
vyznamnéjsich posund vySe. Medialni CETV
uzavirala v zamori u 52 K¢.

Nasdaq 100 4558,5 0,20
DJIA 18175 0,15
S&P 500 2133,5 0,15
DAX 9796 -0,27
Euro Stoxx 50 2875 -0,10

Nikkei 225 16095,65 2,46 -0,42 -0,27  -20,58
Shanghai Composite 3037,90 1,44 0,21 -1,29  -22,77
Hang Sen 21071,88 0,92 -0,85 2,15  -16,15

Nasdaq Composite 4988,64 0,64 2,59 3,21 -0,18
S&P 500 2137,16 0,34 1,63 4,66 2,92
Dow Jones Ind. Avg. 18226,93 0,44 1,55 3,82 2,63

EUR/USD 1,108 022 006 -265 073
EUR/CZK 27,023 -004 008 281  -0,97
USD/CZK 24388  -025 005 005 -024
USD/IPY 103,44 063 171 469 -1619

Zlato 1356,6 0,00  -0,15 766 17,41
Ropa 45,63 024  -362 478 -13,53

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vstoupila do nového tyden rlistove.
Index PX pridal +1,12% na 820 bod{ diky pozitivnimu
sentimentu na zahraniCnich trzich. Rakouské financni
tituly byly v cele rlistu. Akcie Erste se v zavéru
obchodovaly nad 540 K¢ (+3,1%) a pojistovna VIG
pfidala +2% na 440 KC. Zdatné jim sekundovaly akcie
elektrarenské spolecnosti CEZ (+1,9%), jez pfri
zavérecna aukci dosahly na 433 K& Tento titul
zaznamenal nejvyssi objem s 200 mil. KE. Akcie
Komercni banky zlstaly pod 900 K¢ (+0,7%). Naopak
v Cervenych Cislech byla Moneta (-1%). Prodejni
prevaha setrvala na akciich 02 (-0,5%).
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USA

Po pfiznivych patecnich datech z trhu prace se na trzich
udrzuje pozitivni nalada posouvajici SirSi index S&P500 na
nové historické intradenni maximum 2413,16b. Klicové indexy
si soucasné opét pripsaly solidni zisky v Cele s technologickym
Nasdagem (+0,64%), testujici psychologickou metu 5000
bodt, kde se naposledy pohyboval na silvestra loriského roku.
Robustni tvorba novych pracovnich mist v USA  podporila
presvédéeni investorl o pfiznivé dynamice americké
ekonomiky pri soucasné utlumenych obavach z brzkého rilistu
urokovych sazeb “tézici” z nedavného Brexitu, tedy zasadni
nejistoté pro americkou centralni banku pfi nastavovani
ménové politiky. Dle Bloombergu, aktudlné zlstava
pravdépodobnost zvyseni sazeb do konce roku na Urovni
30%. I pres dnesni silny rlist i na evropskych trzich zlstava
vykonnost americkych a evropskych indext vyrazné odliSna.
Zatimco index S&P500 registruje od zacatku roku zisk 5,5%
(vCetné vyplacenych dividend), panevropsky index Euro Stoxx
600 odepisuje 9,1%.
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Némecko

Patecni silna makrodata z USA se dnes pozitivné projevila na
globalnich akciovych trzich. Vétsina indexd v Evropé dnes
slusné posilila a vyjimkou nebyl ani némecky DAX. Ten si po
VétsSinu dne pripisoval 1-1,5 %, zavérecnd aukce ho vsak
katapultovala az na 9 833 b. (+2,1 %). Na ristovy trend z
poslednich dni navazuly energetické spolecnosti E.ON (EOAN,
+1,3 %) a RWE (RWE, +1,6 %). Akcie RWE po dneSnim
zvyseném doporuceni od Jefferies obchoduji nejvyse od
loriského srpna (15,4 EUR). Jefferies zménu v doporuceni
vysvétluje zvySenim ocekavani ohledné kreditniho ratingu
vyclenéné spolecnosti Innogy, ktera by méla byt uvedena na
burzu v letosnim roce na BBB/BBB+. Ve své predchozi analyze
Jefferies v pripadé Innogy pocitala se shodnym ratingem jako
ma RWE - tedy BBB-. Vyrazny rlst si pripsal rovnéz o0
automobilovy sektor, polovodi¢ovy Infineon (IFX, +4,1 %), 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
vyrobce stavebnich materidl Heidelbergcement (HEI, +3,4

%) a ocelarna Thyssenkrupp (TKA, +6,4 %), ktera jedna o

budouci spolupraci se spolecnosti Tata Steel.
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Polsko

Index WIG 30 si pripsal 2,4 % na 1 961 b. Vyrazné dnes
rostly akcie uhelné Bogdanky (LWB, +7 %), energetické
Eney (ENA, +5 %), vyrobce chemikalii Grupa Azoty (ATT, 1750
+5 %) nebo tézafi médi a stfibra KGHM Polska Miedz
(KGH, +5,1 %), ktery se svezl na viné rostoucich cen
téchto komodit. Z jednoznacné pozitivni nalady pfilis
nevytéZila pojistovna PZU (PZU, +0 %), banka ING Bank
Slaski (ING, +0,5 %) ani t&Zaf uhli ISW (JSW, +0,5 %).
Polska centralni banka dnes zvefejnila odhady pro rlist
HDP a budouci vyvoj indexu spotfebitelskych cen pro roky
2017 a 2018. Index spotrebitelskych cen by mél v letosnim
roce klesnout 0 0,5 % (predchozi odhad pocital s poklesem
0 0,4 %). V pristim roce centralni banka ocekava 3,5%
rst HDP (coZ je oproti predchozimu odhadu o 0,3

procentniho bodu méné) a 1,3 % rdist CPI. Pro rok 2018 030 10@ 118 123 13®m 140 153 16m 17800
ocekava Bank of Poland 3,3% rlist HDP (dfive +3,4 %) a

1,5 % rdst CPI (dfive +1,7 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




