8. cervence 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (kvéten): oCekavani
trhu: 9,1 %, predchozi hodnota: 4,2 %

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: 10,0 %, pfedchozi hodnota: 8,5 %

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(Cerven): ocekavani trhu: 180 tis., predchozi hodnota:
38 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekavani trhu:
4,8 %, predchozi hodnota: 4,7 %

e 14:30 Prlmérna hodinova mzda (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

Akciovy vyhled

Evropské akciové trhy vcera zastavily sérii poklesd a
pripsaly si v tomto tydnl prvni rlstovy den.
Panevropsky index STOXX 600 si pfipsal rdst lehce
pres 1 %, od zacatku tydne se vSak stale nachazi o
3 % nize. Dalsiho umazavani ztrat se v uUvodu
dnesniho dne pravdépodobné nedockame, kdyz
futures na evropskeé indexy indikuji otevieni mirné v
zaporu. Uvod dnes vsak nebude rozhodujicim, prvni
polovina dne bude ve znameni vyckavani, kdyz
odpoledne budou zverejnéna netrpélivé ocekavana
data z US trhu prace. Posledni data prinesla vyrazné
negativni prekvapeni a tvorba pracovnich mist se
témér zastavila, investori tedy budou peclivé
sledovat, zda to byl pouze ojedinély vykyv nebo se
bude jednat o trvalejSi zménu. Prazska burza diky
dvoudennimu volnu véera ztracela a dohanéla
negativni vykonnost v Evropé. Vyckavaci méd bude
patrny v dopolednich hodinach i na nasem trhu a o
celkové  vykonnosti dne budou rozhodovat
zmifovana data. Erste mdze mit v Uvodu tendence
vracet se pod hranici 520 K& Komercni banka vcera
neudrzela hranici 900 K¢ a v Uvodu pravdépodobné
nebude mit silu se nad ni vracet. Po vcerejSim
propadu energetickych komodit bude oslabovat
elektfina, coz bude brzdou pro lepsi vyvoj CEZu.
Data z domaci ekonomiky ohledné prlimyslové
produkce a maloobchodnich trzeb nebudou mit na
vyvoj trhu prilis velky vliv.

Nasdaq 100 4448,5 -0,08
DIJIA 17799 -0,11
S&P 500 2090 -0,10
DAX 9384 -0,31

Euro Stoxx 50 2764 -0,36

Nikkei 225 15106,98 -1,11 -1,92 -3,01  -25,03
Shanghai Composite 2998,06 -0,62 2,98 0,28 -19,06
Hang Sen 20530,17 -0,85 1,33 2,18  -17,09

Nasdaq Composite 4876,81 0,36 2,04 0,59 -2,41
S&P 500 2097,90 -0,09 1,31 2,74 0,80
Dow Jones Ind. Avg. 17895,88 -0,13 1,14 2,02 0,67

EUR/USD 1,1078 017  -049  -280 0,40
EUR/CZK 27,027 003 037 301 -0,57
USD/CzZK 24397  -013  -024 001  -0,27

USD/JPY 100,42 -0,33 -2,08 -7,08  -17,27

Zlato 1359,7 018 29 938 17,30
Ropa 46,11 05  -590 1252 -13,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po dvoudennim volnu zapfi¢inéném statnimi
svatky oslabovala. Index PX ztratil 1,42% a zaviral na hodnoté
814,58 bodd. Celkovy zobchodovany objem dosahl 820 mil.
KE. Vyvoj na nasem trhu Sel proti vyvoji v Evropé, kde indexy
vesmés citelné posilovaly. Tento paradox je dan pravé
dvoudennim volnem, které bylo pouze na nasem trhu a
evropské indexy v tomto meziobdobi naopak vyrazné
oslabovaly. Prazska burza tedy dnes primarné dorovnavala
vykonnost okolnich trh@l. V meziobdobi byl pod tlakem v
Evropé nadale predevsim bankovni sektor, coZ se projevilo
poklesem Erste Group o téméf 3% na 525 K& V ramci
véerejsiho dne se na domovském trhu ve Vidni titul
obchodoval v prepoctu za 505 KC a atakoval lokalni minima,
tomuto vyvoji vSak byli domaci investori usetteni. VIG oslabil
o 1,3%, Komercni banka se vratila pod hranici 900 K¢ a
oslabila 0 2,2%. Lepsi vysledek neZ trh si pfipsaly akcie
Monety (+0,6%). Umirnénéjsi pokles zaznamenal CEZ (-
1,35%), kdyZz ceny elektrické energie opét nabiraji na sile
(némecky E.ON dnes +3,5%). Podle dat Bloombergu se dnes
akcie Stock Spirit na burze obchodovaly jiz bez naroku na
specialni dividendu ve vysi 10 cent@, titul oslabil o 5,1%.

MarZze Unipetrolu se nadale drZi na slusnych drovnich,
problémem zlstavaji odstavky po nedavnych havariich. Titul
posilil 0 1,74%. V mirné zelenych Cislech zavrel i defenzivni
Pegas (+0,5%).
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USA

Dnes se konal navrat z vysin nad 2100 body. Start seance byl
v zeleném, ale obrat smérem dold dnes odstartovaly
reportované zasoby ropy. Pokles, mensi nez se Cekal, poslal
tuto komoditu dol@i ( 45,3 USD za barel) a spoletné se
sektorem utilit klesal cely trh. Investofi tak s opatrnosti
vzhlizeji k zitrejsim dllezitym datdm z trhu prace (Cekejme ve
14:30). Mimo sektor utilit se dnes nedafilo i sektoru
telekomunikacnimu a energetickému. Naopak rlst vidime v
sektoru zakladnich materiall a technologiich. U jednotlivych
tituld jsme zaznamenali vyrazné negativni pohyb u vyrobce
solarnich paneld First Solar (FSLR -9,75%). Tento nejvétsi
americky vyrobce solarnich paneld propadl nejvice za dva
mésice kvili downgrade od Deutsche Bank z 80USD na
44USD. Jako hlavni ddvod analytici zmifuji (jako jiz
mnohokrat) tvrdou konkurenci a Cekaji pokles objednavek.
Akcie se nachazi pobliz viceletych minim a silné podpory u 40
dolard. V solarnim sektoru je to jedna z nejzajimavéjsich
spolecnosti.
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Némecko

Index DAX uzavrel se ziskem 0,49 % na 9418,78 b. DAX (predchozi den)
Index DAX poprvé tento tyden uzavrel v plusu. Zatimco
na celoevropském trhu si utility pfipsaly nejmensi zisky,
na frankfurtském parketu dnes naopak zafily — E.ON
(EOAN) si prispal 2,7 %, RWE (RWE) dokonce 4,5 %.
Obé spolecnosti vsak byly posledni dva dny pod silnym
tlakem. Jako jedina v zaporu otevrela spolecnosti Linde
(LIN), u které dnes vysSlo najevo drivéjsi obvinéni
byvalé zaméstnankyné americké dcefiné spolecnosti.
SpoleCnost  obvinéni  povazuje za vagni a
neopodstatnéné, jeji akcie tak ztratu snizily na 1,1 %.
Stejné ztratily také akcie Vonovie (VNA) a Adidasu
(ADS). Nedaleko historickych minim se drzi akcie
Deutsche Bank (DBK; -0,9 %).
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Polsko

Index WIG 30 pripsal 1,5 % na 1920,69 b. Polska WIG 20 (pfedchozi den)
burza téZila z rlistu cen bankovnich tituld v Evropé a
v USA, coz se pozitivné projevilo u akcii Bank
Zachodni (BZW; +5,1 %) a Bank Millennium (MIL;
+3,5 %). Darilo se i vyrobci obuvi CCC (CCC; +3,9
%) a uhelné spolecnosti JSW (JSW; +3,7 %). V
Cervenych Cislech zakoncily akcie prepravni
spolecnosti PKP Cargo (PKP; -0,6 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




