29. ¢ervna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 14:00 CPI (m-m) (Cerven - predbézny): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

Eurozona:
e 11:00 Ekonomickd dOvéra (Cerven): ocekavani
trhu: 104,7, predchozi hodnota: 104,7

USA:

e 16:00 Pokracujici prodeje doml (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: -1,1 %, predchozi hodnota: 5,1 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (24.
Cervna): ocekavani trhu: -2500 tis., predchozi
hodnota: -917 tis.

Akciovy vyhled

Vyprodeje na svétovych akciovych trzich, které zacaly
po britském referendu, si vcera vybraly oddechovy
Cas a vétSina indext zaznamenala rlistovou korekci.
Optimismus pramenici z predpokladu, ze politici a
centralni bankéfi budou mit snahu zmirmovat
negativni ekonomické dopady, pdsobil i na dnesni
obchodovani v Asii, kde se rovnéz vesmeés
obchodovalo v zelenych Ccislech. Evropa by méla
navazat na vcerejsi rdst, kdyz futures na némecky
DAX indukuje otevieni s 1% ziskem. Optimismus
zalozeny na ocekavani podplrnych krokd at” uz ze
strany politikl ¢i centralnich bankérd vsak moc zdravy
neni, pro korekci predchozich vyprodejli je vsak
dostatecny. Prazska burza si vera pripsala lehce
pres 2% a index PX se dokazal vratit nad hladinu 800
bodU. Dnes se bude od této hladiny vice vzdalovat a
otevieni bude v zelenych Cislech. Na vcerejsi rlst
mUzou navazat predevsim bankovni tituly. U Erste se
otvira prostor pro rlst k 550 K¢, KB by se méla
podivat nad 900 K¢. Dil¢i brzdou pro pojiStovnu VIG
mdZe byt snizena cilovda cena od HSBC. Cena
elektrické energie po poklesu zpét na 26 EUR/MWh se
zatim nezveda, coz mdze byt mirnou brzdou pro CEZ,
ktery by i tak ale mél byt na vysSich hodnotach nez
vcerejsich 404 KE. S dalsim rlistem indexu se méZou
postupné  objevovat tendence k  realizacim
kratkodobych ziskd od investor(i, kterym se podafilo
nakoupit v blizkosti lokalniho dna.

Nasdaq 100 4295,25 0,33
DIJIA 17354 0,31
S&P 500 2034,25 0,28
DAX 9533 1,25

Euro Stoxx 50 2783 1,46

Nikkei 225 15566,83 1,59 -5,23  -10,57  -26,00
Shanghai Composite 2925,96 0,46 1,18 -1,53  -30,54

Hang Sen 20334,6 0,80 -2,40 -0,85  -24,35

Nasdaq Composite 4691,87 2,12 -3,14 -1,57 -7,65
S&P 500 2036,09 1,78 -2,53 -0,05 -3,11

Dow Jones Ind. Avg. 17409,72 1,57 -2,36 -0,72 -2,99

EUR/USD 1,1062 0,03  -206 -2,42  -0,66
EUR/CZK 27,137 007 245 293 0,28
USD/CzZK 24,519 008 025 033 -0,49

USD/JPY 102,25 -0,48 -2,11 -9,10  -16,57

Zlato 13238 045 437 782 12,97
Ropa 48,92 068 -1,73 2335 -18,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala prvni ziskovy den po
rozhodnuti Velké Britanie vystoupit z EU. Index prazské
burzy PX pripsal 2,07 % na hodnotu 806,43 b.
Podporou rdstu v Praze byl klidn&jsi sentiment v
Evropg, kde se akcie snazily sniZit dvoudenni vyrazné
ztraty. Nicméné u fady bankovnich tituld v Italii nebo
Némecku nadéjny rlist nevydrzel a banky zakoncily s
mirnymi ztratami nebo pouze mirnym ziskem. V ramci
prazského indexu PX se nejvice dafilo akciim Erste
Bank, ktera posilila 0 5,72 % na 539,70 K¢. Komercni
banka pripsala 1,2 % na 882,20 K¢, zatimco Moneta
Bank zakoncila vySe o 1,44 % pii cené 70,50 K¢. Rist
energetickych tituldl v Némecku pozitivné ovlivnil
obchodovani u akcii CEZ, které vzrostly o 1,99 % na
404 KE. V cervenych Cislech zakoncily obchodovani
akcie spolecnosti Fortuna, které oslabily o 1,16 % na
85 KC. Mirnou ztratu zaznamenala spolec¢nost 02 (-0,63
%; 219,30 K&).
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Americké akciové indexy se po otevieni obchodovaly v
lizkém technickém rozpéti, kdyz obchodnici ,,o¢ekavali*
prolomeni na jednu ¢i druhou stranu.Trhy zakoncily na
dennich maximech, coz je technicky pozitivni signal, ze
se volatilita mdze mirné snizit. Podporou pro akciové
byky byla rostouci cena ropy a jinych pr@myslovych
komodit, coz pomohlo hlavné sektoru energetiky (+2
%). V souvislosti s Brexitem je nejsledovanéjsi financni
sektor a hlavné banky, které dnes posiluji, ¢imz snizuji
dvoudenni ztraty po patecnim rozhodnuti Britd opustit
EU. Proto se podle fady analytiki neda hovofit o
zmeéné sentimentu, spise se jedna o vyckavaci rezim,
protoze nikdo nevi, jak dlouho budou trhy klesat. V
ramci indexu Dow Jones se nedafilo akciim spole¢nosti
Du Pont (DD; -3 %) po snizeni investi¢niho doporuceni
od analytikll JP Morgan na ,neutral® z ,overweight".
Cilova cena byla snizena ze 73 dolard na 64 dolarQ.

Citigroup dnes rostla 0 5 %, Goldman Sachs zakoncila
vySe 0 2 % a Morgan Stanley posilila 0 4 %.
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Némecko

Index DAX pripsal 1,93 % na 9447,28 b. Po DAX (predchozi den)
dvoudennim poklesu si trhy nasly oddechovy Cas,
nicméné fada evropskych bank nedokazala nadéjny
ranni rlist udrZet a zakoncila v cerveném. Deutsche
Bank dnes uzaviela se ziskem 0,84 % na dennim
minimu, zatimco v rannich hodindch posilovala i o vice
nez 4 %. Nejvétsi rlst zaznamenala energeticka
spolecnost RWE (RWE; +4,7 %) po zvyseni cilové ceny
analytiké Societe Generale. Dafilo se i farmaceutické
spolecnosti FME (FME; +4,5 %), zatimco vyrobce
spotrebniho zbozi Henkel (HEN3) odepsal 0,4 %.
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Polsko

Index WIG 30 pripsal 1,2 % na 1954,35 b. Rlst cen WIG 20 (pFedchozi den)
uhli pozitivné ovlivnil obchodovani tézare uhli JSW
(JSW; +7,8 %) a Bogdanka (LWB; +5,7 %). Dafilo
se i Bank Millennium (MIL; +5,0 %) a tézafri médi
KGHM (KGH; +4,8 %). Na druhé strané propad
zaznamenala energeticka spolecnost PGE (PGE; -9,7
%), ktera snizila dividendu z 0,92 PLN na 0,25 PLN.
Nedafilo se ani energetické spolecnosti Enea (ENA; -
34 %), ktera dividendu zrusila. Prepravni
spoleCnost PKP Cargo (PKP) odepsala 1,9
%.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




