28. cervna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - tFeti,
konecny): ocekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota:
0,8 %

e 15:00 S&P/Case-Shiller index cen domll ve 20
metropolich (m-m) (sezénné ocisténo) (duben):
ocekavani trhu: 0,60 %, predchozi hodnota: 0,85 %

e 16:00 Index spotfebitelské dlvéry (Cerven):
ocekavani trhu: 93,5, predchozi hodnota: 92,6

e 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(Cerven): ocekavani trhu: 3, predchozi hodnota: -1

Akciovy vyhled

Po Gvodnim hledani sméru dalsiho vyvoje, zamifily
vCera zapadoevropské trhy opét do zaporného
teritoria. Rozsifily tak patecni ztrdty vyvolané
Brexitem, kdyZz pod nejvétsim prodejnim tlakem
zlstal bankovni sektor. V daném sentimentu se
nedafilo ani prazské burze, kterd po patecnim
propadu o -4,17% odepsala dalSich -3,60%,
pficemZz v nemilosti investord byly predevsim
rakouské financni emise, nasledované Cezem a
Komercni bankou. Dnes se vSak nalada na
globalnich akciovych trzich vylepsila. Asijské burzy
vymazaly denni ztraty a futures na americké a
evropské akciové indexy se pohybuji v kladnych
hodnotach. Rovnéz britska libra a komodity posiluji
poprvé od po-brexitového propadu. Vse se déje pri
optimismu investord, Ze odpovédni predstavitelé
prijmou kroky k dal$im stimulm, aby omezily
ekonomické dopady vystoupeni Velké Britanie z EU
pro svétové hospodarstvi. Futures na Dax nyni
posiluji témér o 2% a z pfeprodanych Grovni by se
mél zvedat predevSim bankovni sektor. Rovnéz
prazska burza tak zaznamena rdstovou korekci a
odmaze Cast z dvoudenniho propadu. Na vyssi
Urovné by se méla zvednout predevsim nejvice
zasazena Erste Bank, které pomize i zvySené
doporueni od Goldman Sachs. S riistem cen
komodit se nad hladinu 400 K¢ bude vracet Cez a
rovnéz Komercni banka by si méla polepsit. Nadale
vSak na trzich bude setrvavat nejistota a zvysena
volatilita zplisobena patecnim Brexitem

Nasdaq 100 4219 0,98
DIJIA 17129 0,85
S&P 500 2002,75 0,89
DAX 9412 1,70

Euro Stoxx 50 2734 1,79

Nikkei 225 15323,14 0,09 -4,11 -9,96  -26,06
Shanghai Composite 2904,67 0,31 0,24 -2,81  -30,94
Hang Sen 20076,84 -0,74 -1,38 -0,58  -24,14

Nasdaq Composite 4594,44 -2,41 -5,02 -3,75 -9,57
S&P 500 2000,54 -1,81 -3,97 -1,74 -4,80
Dow Jones Ind. Avg. 17140,24 -1,50 -3,73 -2,14 -4,49

EUR/USD 1,107 044  -1,53  -1,96  -1,49
EUR/CZK 27,13 0,03 1,97 2,32 1,07
USD/CzZK 24512 -037 033 033  -0,54

USD/JPY 101,92 -0,07 -2,67 -9,54  -16,81

Zlato 13183  -028 3,73 6,68 11,82
Ropa 47,72 1,49 -429 20,75 -18,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX navdzal na pokles ze zavéru tydne a
pokracoval ve vyrazném poklesu. Hlavni domaci index dnes
pfisel o dalsich 3,6% a zaviral na hodnoté 790,06 bodd, co? je
nejnize od dubna roku 2009. Uvod dne na dalsi vyrazny
propad nevypadal, open byl pouze nepatrné v zaporu a indexy
v Evropé se chvilku pohybovaly i v zelenych cislech. Postupné
vSak opét prevazila nejistota z dopad(l Brexitu a celkovy
sentiment byl na trzich opét velmi nepfiznivy. Pod tlakem byl
v Evropé predevsim bankovni sektor (-8,5%), coz se projevilo
i na nasem trhu. Tradicné bourlivéjsi reakci si pripsala Erste
Group, kterd oslabila o 7,7% na 510 KC. Defenzivnéjsi
Komercéni banka prisla o neceld 3% a zavirala na 877 KC.
Akcie Moneta Money Bank se od svého vstupu na burzu
prakticky stale obchodovaly nad hranici 70 K¢, dnesni pokles v
sektoru je vSak pod tuto metu dostal a titul zaviral se ztratou
1,3% na 69,50 K¢. Hranici 400 K¢ nakonec neudrzel ani CEZ,
ktery oslabil o 4,2%, Objem obchodu na burze lehce
presahnul 550 mil. KC. Spatnému sentimentu odolavaly emise
s mensim zastoupenim v indexu. Fortuna posilila o 1,3% na
86 K¢, Unipetrol si pripsal 1,2%.

PX (pfedchozi den)
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Jiskra zazehnuta patecnim brexitem zazehla poradny poZar,
ktery preskocil az do Ameriky. Zamorské akcie sice méné, ale
prece vyzivné klesaji a spolu s indexy se nedafi i komoditam,
ménam a vibec vlastné skoro vsemu. Nejvice to dnes
prohraly akcie tézarl a energetik. Ropa WTI (CL) zlevnila o
3,5% a dostala se pod 46 dolarl. Samozfejmé si jizdu doll v
prvni fadé uzivaji bankéri. Akcie velkych bank jako JPM, WFC,
GSMS nebo BNP odepsaly od 2% do 5%. V problémech jsou
technologie, index Nasdaq -2,6%, kde lidr AAPL (-1,91%).
Vyrobcdim pamétovych médii také nechutnd a STX -9,95 a
WDC -11,43%. Hledaji se bezpecné pristavy. V akciové oblasti
tak aktualné vypadaji tradicni defenzivni dividendové tituly.
Proto v plusu vidime sektory Telekomunikaci a zdravotnické
péce. Z indexu Dow Jones dnes rostl pouze Johnson&Johnson
(INJ +0,47%) a Verizon (VZ +0,29%).
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Némecko

Index DAX odepsal 3,02 % na 9268,66 b. Index DAX dnes
uzavrel na Urovnich, kde v patek oteviral pod tlakem vysledk®
britského referenda. V patek se jesté dokazal vzpamatovat a
uzavrit na 9500 bodech, kde dnes také otevrel, ovsem bez
vétsich prestavek klesl aZz k 9250 bod{m. Evropsky index
Stoxx 600 vsak uzaviel jeSté nize, nez v patek oteviral.
Nejméné se v Evropé darilo bankam a financnimu sektoru
obecné a také spole¢nostem v cestovnim ruchu, nejhiie
dopadla aerolinka Easylet s 22 % ztratou. Na frankfurtské
burze potom nejvice ztracela aerolinka Lufthansa (LHA; -8,3
%). O 8,1 % se propadly akcie spolecnosti Continental (CON),
které béhem vikendu analytici Goldman Sachs sniZili
doporuceni na ,neutral®. Vyrobci stavebnich material(l
HeidelbergCement (HEI; -8 %) snizili doporuceni analytici
BofAML. V plusu uzaviely pouze akcie realitni spole¢nosti
Vonovia (VNA; +2,4 %), které zvysili doporuceni analytici
Morgan Stanley, a Henkel (HEN3; +1,1 %).
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Polsko

Index WIG 30 dnes nasledoval vyvoj na hlavnich
evropskych burzach a oslabil 0 2 % na 1 931 b. Vyraznéji
dnes zaostaval predevsim financni sektor s bankami PKO
(PKO, -6,7 %), Zachodni (BZW, -4 %), Alior (ALR, -3,3 %)
a pojistovnou PZU (PZU, -4,1 %). Negativnimu sentimentu
Uspésné odolavaly utility Enea (ENA, +2,9 %) a Energa
(ENG, +0,2 %), zemédélsky Kernel (KER, +1 %) nebo
Asseco Poland (ACP, +0,4 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




