21. ¢ervna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (Cerven): ocekavani trhu: 53,0,
predchozi hodnota: 53,1

e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(Cerven): ocekavani trhu: 4,8, predchozi
hodnota: 6,4

Eurozona:
e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(Cerven): ocCekavani trhu: --, predchozi

hodnota: 16,8

Akciovy vyhled

Po pondélnim skoku vzhdru se evropskym indextim
zfejmé podari znovu otevrit v kladnych Ccislech.
Tentokrat vSak pdjde o pomérné skromné&jsi
pohyb, futures zatim indikuji rlst +0,15%. V
pribéhu dne se s blizicim se hlasovanim o tzv.
Brexitu neda vyloucit redukovani pozic ze strany
nékterych investorl, proto by rlist nakonec
nemusel  vydrzet. Prazskd burza  ziejmé
nepredvede vyraznéjsi pohyb. Index PX by se mél
obchodovat nad 830 body a soucasné ziejmé
nepfesahne Groveri 850 bodd. Bankovni tituly
vcera nakonec ztratily Gvodni rlisty. Rezistence na
920 K¢ se pro Komercni banku zatim ukdzala jako
silnd. Erste se pro zménu nedokazala udrzet nad
590 KE. U obou titulli viak bychom dnes ocekavali
obchodovani v kladnych cislech. CEZ se i s pomoci
cen elektfiny zved| nad 430 K¢ (+2,95%) Uroven a
podrzel tak index. Zde Ize zfejmé ocekavat
vyraznéjsi nabidku. Medidlni CETV uzavirala v
zamoti pod 55 K¢.

Nasdaq 100 4405,5 0,35
DJIA 17772 0,34
S&P 500 2082,5 0,40
DAX 9965,5 0,14

Euro Stoxx 50 2940 0,14

Nikkei 225 16169,11 1,28 -0,34 -4,54  -20,86
Shanghai Composite 2894,82 0,21 1,97 -2,24  -3549
Hang Sen 20642,73 0,65 -0,01 -0,78  -23,36

Nasdaq Composite 4837,21 0,77 -0,23 0,87 -5,47
S&P 500 2083,25 0,58 0,20 1,64 -1,27
Dow Jones Ind. Avg. 17804,87 0,73 0,41 1,15 -1,17

EUR/USD 1,1329 0,17 1,10 1,03 -0,10
EUR/CZK 27,036 -005  -1,09  -0,85  -0,36
USD/CzZK 23,872 -013  -002 0,10  -0,49

USD/JPY 104,47 0,53 -1,56 -7,05  -15,34

Zlato 12845 046 0,16 2,88 852
Ropa 49,55  -0,82 1,02 1678 -17,92

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy zaznamenaly v Gvodu nového
tydne vice jak 3% rally poté, co posledni prlizkumy
ukazaly mensi pravdépodobnost odtrzeni Velké Britanie
od EU. V pozitivhim sentimentu rozsifila patecni zisky i
prazska burza a index PX si polepsil o 0,93% na 838
bodl. Tahounem byl v Evropé predevsim financni
sektor, z ¢ehoz na nasem trhu profitovala pojistovna
Vig (484 KC +3,39%). Naopak Erste Bank ranni témér
3% zisky neudrzela a uzaviela pouze s prirlistkem
0,52% na 582 KC. Nedafilo se defenzivnéji ladéné
Komercni bance, kdyZ po tfech rlstech v fadé dnes
nepiekonala rezistenCni Uroven 920 K& a nakonec
ztratila -1,63% (894 K¢). Cez (432 KC +2,95%) té7il z
rlstu cen el. energie, ktera se na rok 2017 a 2018 v
SRN obchodovala na letosnich maximech. Z mensich
emisi si polepsily akcie Cme (+3,99%), Fortuny
(+1,44%), Pegasu (+1,21%) a Unipetrolu (+1,28%).
Proti proudu se vydaly akcie 02 (-0,99%).

PX (pfedchozi den)
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Zamorskeé indexy podobné jako vétSina svétovych burz solidné
posilily, kdyz Sirsi S&P500 zpevnil bezmdla o 0,6%,
technologicky Nasdaq si pak pripsal témér 0,8%. Délo se tak
na pozadi vikendové zmény volebnich preferenci ve prospéch
tabora zastancl setrvani Velké Britanie v EU, tedy jiz jen
nékolik dni pred ,dnem D". Referendum probéhne ve Ctvrtek s
vysledky v brzkych rannich hodindch v patek. Rally na
akciovych trzich bylo doprovazeno prodejnim tlakem u tzv.
bezpecnych pfistavl — ztracely drahé kovy v Cele se zlatem (-
0,7%), nedafilo se ani dluhopistim, kdyZ vynos referen¢niho
10letého vladniho amerického bondu se rychle vzdaluje
minim@m z minulého tydne (aktudlné 1,68% vs. 1,57%).
Logicky tak nejhorsi vykonnost mély i defenzivni / dividendové
sektory ulitit a telekomunikacnich sluzeb. Naopak dafilo se
prlmyslovym spole¢nostem i energiim na pozadi rlistu ropy
(+2,5%), priblizujici se rychle meté 50 USD/b, a plynu
registrujici  4,5% rdst na 2,74 USD/mmbtu. Vysledky
vikendového prlzkumu zamichaly kartami i na poli
pravdépodobnosti rlistu Urokovych sazeb v USA, kdyZz vahy
vzestupu / setrvani sazeb do konce r. 2016 se témér

vyrovnaly. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat
vystoupeni Séfky Fedu J.Yellenové v nasledujicich dvou dnech.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX vzrostl 3,43 % na 9962,02 b. Na evropskych trzich
i dnes vladla optimisticka nalada. Podle poslednich priizkumd
se zda, ze Britové, kteri si preji zlstat v EU, maji pred odpdrci
EU naskok 1. p. b. Investori také opoustéli jistotu némeckych
10letych bondd, jejichZz vynos vzrostl na 0,051 %. Vyrazné
zisky si tak pripsal predevsim financni sektor (+3,9 %).

DAX (pfedchozi den)
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Nejvice z optimismu také dnes vykfesala Deutsche Bank 9%0
(DBK; +5,9 %), ktera si od cCtvrteCniho mezidenniho

historického minima pfipsala jiz 14 %. Darilo se také %00
energetické spolecnosti RWE (RWE; +5,6 %) a automobilce o0

Volkswagen (VOW3; +5,1 %), které analytici J. P. Morgan
zvysili doporuceni, Deutsche Bérse (DB; +4,8 %) a bavorské
automobilce BMW (BMW; +4,7 %). Nejméné se dafilo vyrobci
pr@myslovych plynd Nejmensi zisky si pripsal evropsky o0
zdravotnicky sektor. Na frankfurtské burze tedy producent 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
prémyslovych a zdravotnickych plyné Linde (LIN; +2,1 %) a

spolecnost Fresenius Medical Care (FME; +2,2 %), kterd se

zabyva dialyzou.

9800

Polsko

Index WIG 30 si pfipsal 2,1 % na 1998,92 b. WIG 20 (predchozi den)
VarSavska burza rostla druhy den v fadé a s 2%

ziskem uzaviela na dennich maximech. Nejvétsi

zisky zaznamenal dopravce PKP Cargo (PKP; +5,9 1800
%) a telekomunikacni spolecnosti Cyfrowy Polsat 1790
(CPS; +5,8 %) a Orange Polska (OPL; +4,8 %). U
titull se nové zpravy neobjevily, tento tyden by
vSak polsky regulator mohl oznamit vysledky
pridéleni LTE pastem. Z pozitivniho sentimentu
nedokazaly vykresat pouze akcie chemické skupiny
Azoty (ATT; -1,0 %), mirni ztraty zaznamenala také
realitni spolecnost Globe Trade Centre (GTC; -0,7
%) a vyvojarské studium CD Projekt (CDR; -0,7 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zmé&na kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




