15. cervna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (duben):
ocekavani trhu: 21,5 mid., predchozi hodnota: 22,3
mid.

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten): oCekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,0 %

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (Cerven): ocekavani
trhu: -4,50, predchozi hodnota: -9,02

e 15:15 Prlmyslovda produkce (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,7 %

e 6:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (10.
Cervna): ocekavani trhu: -2325 tis., pfedchozi
hodnota: -3226 tis.

Akciovy vyhled

Po péti ztratovych seancich v radé (v Evropé i na
prazské burze) dnes dojde k mirnému oZiveni a
akciové trhy na openu zamifi do kladného teritoria.
Podporou se stane vcerejsi vyvoj v zamori, kde
akciové indexy v posledni hodiné obchodniho dne
témer umazaly denni ztraty a asijské trhy se
stabilizovaly poté, co britska libra zastavila poklesy.
Investofi se nyni zaméri na dnesni zasedani Fedu a
véfi, ze po predchozich horSich datech z
amerického trhu prace a nynéjsiho napéti okolo
brexitu, centralni bankéfi vice nezatizi trhy a
ponechaji Urokové sazby na nynéjSich drovnich a
rovnéz doprovodny komentar by mohl prinést
zklidnéni. Ve zlepseném sentimentu by tak méla
Castecné korigovat predchozi ztraty i prazskd burza
a to presto, ze Erste Bank a Vig zakoncily na
primarnim trhu ve Vidni pod prazskymi zavéry. Na
vysSsi Urovné by se méla posunout Moneta Money
Bank poté, co Goldman Sachs nastavil v Gvodnim
doporuceni cilovou cenu 83 K& a J.P.Morgan
dokonce 92 KC. Mimé ranni zisky na elektrické
energii mzou pomoci Cezu k navratu do blizkosti
psychologické mety 400 KC. Nicméné nadale se
bude nad trhy vznaset nervozita ohledné vyvoje ve
Velké Britanii a pravdépodobnosti jejiho vystoupeni
z EU a investori budou sledovat pripadné nové
zpravy a prizkumy, které budou zverejnény.

Nasdaq 100 4431,75 0,15
DJIA 17688 0,15
S&P 500 2076,5 0,10
DAX 9585 0,76

Euro Stoxx 50 2819 0,89

Nikkei 225 15919,58 0,38 -4,90 -7,98  -22,29
Shanghai Composite 2886,84 1,57 -3,28 -0,61  -44,99
Hang Sen 20451,62 0,31 -3,06 -0,23  -25,27

Nasdaq Composite 4843,55 -0,10 -2,38 1,96 -4,11
S&P 500 2075,32 -0,18 -1,74 2,76 -0,90
Dow Jones Ind. Avg. 17674,82 -0,33 -1,47 2,59 -1,25

EUR/USD 1,1224 016  -1,47 003  -0,19
EUR/CZK 27,032 -0,04 1,58 001  -0,57
USD/CzZK 24089  -018 010 001  -0,79

USD/JPY 106,26 0,15 -0,66 -561  -13,85

Zlato 1288,1 012 217 474 911
Ropa 4837  -1,41  -673 20,88 -20,02

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Negativni vyvoj na akciovych trzich (predevsim evropskych),
kvdli moznému odchodu Velké Britanie z EU, pokraCoval i
dnes, nicméné intenzita prodejniho tlaku castecné polevila.
Index PX uzavrel v zaporném teritoriu popaté v radé, kdyz
odepsal -1,24% na 808 bod(, cozZ je blizko denniho minima.
Nejvetsi ztrdty v Evropé dnes zaznamendval energeticky
sektor, dale pak utility a pod tlakem nadale z{istavaji finance.
Na praZské burze podobné jako vcera patfily k nejhorsim
titulim Cez poté, co neudrzel psychologickou hranici 400 K¢ a
uzaviel na 394 K¢ (-1,99%) a pojistovna Vig (460 KC -
2,14%), ktera posunula vice jak sedmiletda minima nize. K
témto dvéma emisim se pridala Komeréni banka se ztratou -
2,38% (863 KC). Naopak Erste Bank se nepatrné zotavila nad
568 KE (+0,25%) poté, co v uplynulych dnech ztratila vice jak
11%. Bez vétsi zmény nad Urovni 71 K¢ (-0,21%) uzavrela i
Moneta Money Bank. Z mensich emisi se nedafilo Cme (55 K¢
-0,99%)a Fortuné (-1,25%). Pegas se vydal proti trhu a posilil
0 2,43% na 810 KC. NejvetSi objem protekl na Komercni
bance (283 mil. K¢) a Cezu (208 mil. K&).

PX (pfedchozi den)
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Americké trhy v zavéru dne dokazaly castecné umazat
predchozi ztrdty a nakonec uzaviely mirné v negativnim
teritoriu (index S&P500 -0,18%). Nejhlfe si dnes v ramci
S&P500 vedly financni spolecnosti, které v souhrnu ztratily
bezmala 1,5%, nasledované sektorem zakladnich materiald (-
0,8%), v Cele naopak stanuly defenzivni — dividendové —
sektory, kdyz telekomunikace i utility si shodné pripsaly 0,5%.
1 pres negativni bilanci si zamorské trhy nadale ale udrzuji
lepsi vykonnost v poslednich dnech a S&P500 (prozatim)
setrvava v tomto roce v kladném teritoriu (+1,5%) zatimco
panevropsky Stoxx 600 registruje od ledna ztratu pres 12% a
rychle se priblizuje Unorovym minimdm! Otdzka mozného
vystupu Velké Britanie z Evropské unie odsunula hlavni
témata uplynulych tydné do Ustrani (zvySovani sazeb v USA,
ropa / komodity) poté, co vahy obou taborll se vyrovnaly. Dle
sazkarské spol. Betfair jsou aktualné kurzy ,Setrvani vs Brexit"
nastaveny na 1,69 x 2,44. Tedy varianta Setrvani je skrze
sportovni terminologii jiz jen mirnym favoritem a trhy tento
nelichotivy vyvoj reflektuji v kumulovanych ztratach.

S&P 500 (pfedchozi den)

2090

2080

2070

2060




Némecko

Index DAX ztratil 1,43 % na 9519,2 b. Frankfurtskd burza

P P G = g P DAX (pfedchozi den)
ztracela paty den v radé, zakoncila tak na minimech od prvni

poloviny dubna. Akciovym trhfim nejistota spojené s blizicim [ 9%0
se britskym referendem nesvédci, investori hledaji klidné
pristavy. Rekordnich minim tak dosahuji vynosy fady oo

britskych, japonskych dluhopisd s delSi splatnosti. Vynos
desetiletého némeckého bondu se poprvé podival do zaporu s
dennim minimem u -0,033 % a zavérem u -0,004 %. Podle
préizkumu Bank of America mezi globalnimi portfolio manaZery
drzi fondy 5,7 % portfolii v hotovosti, v relativni vysi ma
hotovost nejvétsi podil od roku 2001. V pripadé, ze by se
Britové vyslovili pro odchod z EU, tak by podle zdrojti z ECB a
Bank of England tyto centralni banky tdajné prislibily podporu
trh@im. Inflacni swapy, indikujici trzni ocekavani inflace za 5 050
let, dnes také klesly na nevidané nizké hodnoty. Z indexu DAX 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
nejlepsi vykon podaly akcie spolecnosti Henkel (HEN3; +0,8

%), nejhorsi naopak akcie elektrarenské spolecnosti RWE

(RWE; -5,1 %).
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Polsko

Polskeé akcie konci dalSi obchodni seanci v ¢ervenych WIG 20 (pledchozi den)
Cislech, kdyz je podobné jako ostatni evropské trhy
znovu sviraly obavy z vysledku britského referenda
o vystoupeni z Evropské unie. Index WIG30 uzavrel
se ztratou 0,9% na 1 964 bodech. Nedafilo se
Zelezni¢ni PKP Cargo (PKP -4,3%), odévnimu LPP 1770
(LPP -3,4%) nebo rafinérskému Lotosu (LTS -
4,5%). Proti prevazujicimu proudu vyrazila chemicka
Grupa Azoty (ATT +6,4%). S odstupem ji nasleduje
PKO Bank (PKO +1,1%) a Bank Zachodni (BZW
+0,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zmé&na kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




