7. cervna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(duben): ocekavani trhu: 18,0 mid., predchozi
hodnota: 21,7 mid.

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -12,5 %

e 09:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (duben):
ocCekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota: 0,6
%

e 10:00 Devizové rezervy (kvéten): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: $74,8 mid.

Eurozona:

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q -
konecny): ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 1,5 %

USA:

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (1Q -
konecny): ocekavani trhu: -0,6 %, predchozi
hodnota: -1,0 %

e 16:00 Ekonomicky optimismus IBD/TIPP
(Cerven): ocCekavani trhu: 48,3, predchozi
hodnota: 48,7

Akciovy vyhled

Evropské indexy by mély vstoupit i do druhého dne
tydne rdstové, napf. futures na DAX indikuji
otevreni +0,4%. Némecka prlimyslova produkce v
dubnu vykazala rlist 0,8% po breznovém poklesu.
Po vystoupeni Séfky FEDu vcera lehce klesly Sance
na rlst sazeb v USA v ¢ervnu. Zamorské indexy
tak uzaviraly na letoSnich maximech. Prazska burza
se vcera vratila méreno indexem PX nad 890 bod(.
Pro dalsi riisty bude dlleZité prekonani drovni mezi
895-900 body. Akcie CEZu se dnes naposledy
obchoduji na burze s narokem na dividendu 40 Kc.
A jejich technicky pokles v dalsich dnech bude na
index plsobit negativn€. Na druhou stranu ceny
elektfiny nad 27 Euro jsou pro CEZ dobrym
motivem proto, aby se titul po dividendé vyvijel
priznivéji nez napf. v minulém roce. Banky by se
mohly obchodovat v kladnych dislech. Medialni
CETV v zamofri oslabila na 57,60 Kc.

Nasdaq 100 4531,5 0,13
DJIA 17942 0,15
S&P 500 2110,75 0,12
DAX 10177,5 0,44

Euro Stoxx 50 3015 0,47

Nikkei 225 16675,45 0,58 -2,86 -2,56  -18,97
Shanghai Composite 2934,37 0,01 3,96 2,09 -41,59
Hang Sen 21213,38 0,87 1,94 4,23  -22,85

Nasdaq Composite 4968,71 0,53 0,71 5,34 -1,97
S&P 500 2109,41 0,49 0,49 5,47 0,79
Dow Jones Ind. Avg. 17920,33 0,64 0,26 5,37 0,40

EUR/USD 1,1358 006 2,04 315 058
EUR/CZK 27,008 002 -192  -315  -1,94
USD/CZK 23,782 -003 000 -009  -1,39
USD/IPY 107,67 011 -275 441  -1352

Zlato 1244 0,15 229 -1,50 6,03
Ropa 50,14  -0,06 1,23 30,50 -14,45

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vstoupila do nového obchodniho tydne velice
UspéSng, kdyz mefeno indexem PX posilila o 1,5% na 892
bod@. Z likvidnich tituld byl nejispésnéjsi Cez (460 K&
+3,05%), ktery téZil ze silné rally cen el. energie v SRN, ktera
si u rliznych splatnosti polepsila od 2 aZ do 4%. Patecni tézké
ztraty alespon Castecné korigovaly rakouské financni emise,
kdyz Erste Bank pridala +1,38% na 629 K¢ a Vig +0,54% na
517 K¢ Defenzivngji zalozend Komeréni banka v zavéru
minulého tydne rostla a dnes si polepsila o dalSich +1,29% na
971 KE. Po dvoudennich vyprodejich doslo k oziveni na akciich
medialni Cme se zavérem tésné pod metou 60 K¢ (+2,66%).
Darfilo se i dalsim mensim emisim a to Unipetrolu (176 K¢
+1,09%), Fortuné (90 K¢ +1,35%) a Pegasu (+1,95%).
Naopak akcie 02 poklesly poctvrté v fadé na 229 K¢ (-
1,16%).
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Zamorské akcie uzavrely prvni seanci nového tydne se ziskem.
Nic na tom nezmeénilo ani vyjadreni Séfky FEDu Yellenové,
ktera blizSiho upresnéni terminu potvrdila, Ze centralni banka
dale povazuje za potrebné zvyseni Urokovych sazeb. Hlavni
akciové indexy posilly o 0,5 — 0,6%. Diky rostouci cené
komodit se dafilo energetickym firmam (+2,0%) a sektoru
zakladnich materiald  (+0,9%). Rostly také priimyslové
spolecnosti (+0,8%). Z nakupni nalady nedokazaly naopak
prilis téZit utility (-0,2%), spotrebitelsky sektor (+0,0%) nebo
telekomunikace (-0,0%). V ramci indexu SP500 si nejlépe
vedla tézebni Transocean (RIG +14,6%). Nedafilo se naopak
farmaceutické AbbVie (ABBV -3,4%), jejiz akcie tiZily Spatné
vysledky experimentalniho Iéku na rakovinu Zaludku. Na
komoditnich trzich previadala zelena barva. Rostla kukufice
(+2,2%), psSenice (+2,1%), zemni plyn (+2,6%) nebo ropa
(+2,4%). Bez vyrazné zmény zlstaly kovy (zlato +0,1%, méd’
+0,3%).
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Némecko

Némecké akcie konci dneSni obchodovani podobné DAX (predchozi den)
jako vétSina evropskych trh@ s mirnymi zisky.

Zavérecny gong zastihl index DAX na 10 129 bodech

(+0,3%). Darilo se zejména  energetickym

spolecnostem (RWE +4,1%, EOAN +2,2%), které

téZily z rostouci ceny komodit. V dobrém budou na 10150
dnesni seanci vzpominat také akcionafi vyrobce krému
Nivea Beiersdorfu (BEI +1,2%). Nedafilo se naopak
letecké Lufthanse (LHA -2,5%). Firma cCeli zostfené
konkurenci na traséch z Evropy do Asie. K jihu zamifil
rovnéz Deutsche Telekom (DTE -0,8%) a ocelarsky
ThyssenKrupp (TKA -0,6%).
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Polsko

Index WIG 30 dnes uzaviral se ziskem 0,2 % tésné nad
Urovni 2 000 b. Dnesni rlst cen komodit a elektfiny
pomohl uhelnému tézati JISW (JSW, +3,4 %), producentu 1810
médi KGHM Polska Miedz (KGH, +2,2 %) a dodavateli
plynu PGNiG (PGN, +2,9 %). Rostl rovnéz medialni
Cyfrowy Polsat (CPS, +3,2 %) a odévni LPP (LPP, +3,1
%). Ztracel predevsim bankovni sektor s tim, jak pokrocily
rozhovory ohledné feSeni hypoték denominovanych ve
svycarskych francich. Polsky finan¢ni ombudsman dnes
oznacil pocinani nékterych bank za neférové. To dle
analytikd Millenium Bank zvysuje riziko vitézstvi nékterych
klientd v soudnich sporech. Z bankovnich domd dnes
nejvyraznéji oslabily Millenium (MIL, -3,3 %), Zachodni
(BZW, -2,8 %) a mBank (MBK, -2 %). Ztratil rovnéz
zeleznicni prepravce PKP Cargo (PKP, -3,6 %) nebo 930 10%
petrochemické PKN Orlen (PKN, -2,2 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




