6. Cervna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Primérna readlnd mésicni mzda (y-y)
(1Q): ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi
hodnota: 3,8 %

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (duben):
ocCekavani trhu: 6,4 %, predchozi hodnota: 5,0
%

Eurozona:

e 10:30 Index investorské dlvéry Sentix
(Cerven): ocekdvani trhu: 7,0, predchozi
hodnota: 6,2

Akciovy vyhled

Evropskym akciim se v uplynulém tydnu prilis
nedarilo. V jeho druhé casti nakonec prevazilo
vybirani ziskdi. Paradoxné vyraznym impulsem pro
patecni prodejni tlak byla horSi americka
makroCisla, s kterymi se zamorské indexy
vyporadaly Iépe — stagnaci, zatimco posilujici Euro
Ldrtilo" vétsinu evropskych indexd. Prazska burza
tak za daného stavu nedokazala projit pres
technické rezistence mezi 890-900 body na indexu
PX. Domaci trh bude mit spolecné s Evropou Sanci
v dalSich dnech. Dnes zatim futures pro némecky
DAX indikuji otevieni lehce v kladnych cislech. Z
jednotlivych tituld by dale ztracet nemély banky (v
uplynulych dnech si pfipsaly nejvétsi ztréty). Erste
ma podporu u 620 K& CEZ se obchoduje
naposledy 2 dny na burze s narokem na dividendu.
Do karet mu hraji i rostouci ceny elektfiny.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 57,70 KC.

Nasdaq 100 4512 0,07
DJIA 17801 0,01
S&P 500 2097 -0,04
DAX 10113 0,22

Euro Stoxx 50 2995 0,20

Nikkei 225 16580,03 -0,37 -1,14 -1,87  -18,71
Shanghai Composite 2925,24 -0,46 4,17 2,76  -40,15
Hang Sen 20895,53 -0,25 1,80 504 -24,26

Nasdaq Composite 4942,52 -0,58 0,83 4,99 -3,07
S&P 500 2099,13 -0,29 0,43 5,30 -0,71
Dow Jones Ind. Avg. 17807,06 -0,18 -0,12 5,09 -1,49

EUR/USD 1,1339 0,23 1,75 297 043
EUR/CZK 27,015 -001  -1,80  -3,00 -1,77
USD/CzZK 23,822 024  -006 0,15  -1,38

USD/JPY 106,95 0,41 -3,74 -5,70  -14,07

Zlato 1242,4 007 224 -1,71 5,89
Ropa 49,48 075 -0,50 2428 -15,56

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské trhy se od openu pohybovaly bez vétsich
vykyvl mirné v kladném teritoriu, kdyZ investori vyckavali na
odpoledni klicova data a to z amerického trhu prace. V dobé
zverejni Gdajd (14.30 hod) doslo ke zlomu a indexy prudce
propadly poté, co tvorba novych pracovnich mist v zamofi
vyrazné zaostala. Rovnéz prazskd burza, kterd se do té doby
meéreno indexem PX pohybovala blizko cétvrteéniho zavéru,
kv(li zahrani¢nimu sentimentu padla. Index PX nakonec ztratil
-1% na 879 bodl, pficemz pod nejvétsim tlakem byly
rakouské financni emise. Erste Bank odepsala -2,53% na 621
K¢, kde titul ziskal kratkodobou podporu. Jesté vice utrpéla
pojistovna Vig (515 K¢ -3,90%), kvili prudkému poklesu
vynosu dluhopisti. Nedafilo se ani akciim Moneta Money Bank,
které oslabily o -1,87% pod 64 KC. Medidlni Cme neudrzelo
psychologickou metu 60 K¢ a sjela az k 58 K¢ (-3,72%). Silné
klesl i Unipetrol (174 K& -2,95%) a tydenni zisky korigoval
Pegas (803 K¢ -1,57%).Cez udrzel dosazené pozice a
stagnoval nad 446 K¢ (+0,13%). V kladném teritoriu dokazala
uzaviit Komercni banka (959 K¢ +0,98%) a Fortuna (88 K¢
+2,07%). V mezitydennim srovnani zakoncila prazska burza
poklesem, kdyZ oslabila o -1,2%.
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Zapadoevropské trhy se od openu pohybovaly bez vétsich
vykyvd mirné v kladném teritoriu, kdyZ investofi vyckavali na
odpoledni klicova data a to z amerického trhu prace. V dobé
zverejni (dajé (14.30 hod) doslo ke zlomu a indexy prudce
propadly poté, co tvorba novych pracovnich mist v zamofi
vyrazné zaostala. Rovnéz prazska burza, ktera se do té doby
méreno indexem PX pohybovala blizko ctvrteCniho zavéru,
kvdli zahrani¢nimu sentimentu padla. Index PX nakonec ztratil
-1% na 879 bod@, pficemZ pod nejvétsim tlakem byly
rakouské financni emise. Erste Bank odepsala -2,53% na 621
K¢, kde titul ziskal kratkodobou podporu. Jesté vice utrpéla
pojistovna Vig (515 K& -3,90%), kv@li prudkému poklesu
vynosu dluhopistl. Nedafilo se ani akciim Moneta Money Bank,
které oslabily o -1,87% pod 64 K¢. Medialni Cme neudrZelo
psychologickou metu 60 K¢ a sjela az k 58 K¢ (-3,72%). Silné
klesl i Unipetrol (174 K& -2,95%) a tydenni zisky korigoval
Pegas (803 K¢ -1,57%).Cez udrzel dosazené pozice a
stagnoval nad 446 K¢ (+0,13%). V kladném teritoriu dokazala
uzaviit Komercni banka (959 K¢ +0,98%) a Fortuna (88 K¢

+2,07%). V mezitydennim srovnani zakoncila prazskd burza
poklesem, kdyZ oslabila o -1,2%.
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Némecko

Index DAX odepsal 1,03 % na 10103,26 b. Frankfurtska burza
dnes méla nakro¢eno k pllprocentnimu zisku, slaby rdst
pracovnich mist v USA vSak pro svétové financni trhy
znamenal studenou sprchu. Investofi hledali bezpecné
pristavy, vynos desetiletych némeckych dluhopist tak klesl na
0,068 %. Na téchto Urovnich se naposledy obchodovaly v
dubnu 2015. Nejvétsi zisky si pripsala energeticka spolecnost
RWE (RWE; +4,7 %) diky zvySenému doporuceni ze strany
Bank of America. Dafilo se také farmaceutickému Bayeru
(BAYN; +1,4 %), realitni Vonovii (VNA; +1,1 %) a spolecnosti
Beiersdorf (BEI; +1 %) stojici za znackou Nivea. Nejvetsi
ztraty v Evropé utrpély akcie bankovnich dom{ a automobilek.
Deutsche Bank (DBK), ktera navic zaznamenala technické
problémy se svou platformou pro zpracovani bankovnich
transakci, odepsala 3,8 %. Nedafilo se ani akcim
Volkswagenu (VOW3; -2,9 %), BMW (BMW; -2,4 %),
Commerzbank (CBK; -2,3 %) a Daimleru (DAI; -2,2 %).
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Polsko

Polské akcie uzaviely posledni obchodni seanci
tydne v zelenych Cislech. Uspésné tak odolaly
prodejni panice, ktera zachvatila zapadoevropské
trhy po neCekané Spatnych datech z amerického
trhu prace. Zavérecny gong zastihl index WIG30 na
1 996 bodech (+2,0%). Rostly zejména uhelné
spolecnosti JSW (JSW +9,8%) a Bogdanka (LWB
+6,3%). Obéma svédci rostouci cena uhli. Darilo se
rovnéz Bank Millennium (MIL +7,0%). Oslabovalo
naopak softwarové Asseco (ACP -0,6%), herni CD
Projekt (CDR -0,4%) a PKO Bank (PKO -0,4%).

WIG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




