2. ¢ervna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 13:45 Refinancni sazba ECB (2. Cervna): ocekavani trhu:
0,000 %, predchozi hodnota: 0,000 %

e 13:45 Depozitni sazba ECB (2. ervna): oCekavani trhu: -
0,400 %, predchozi hodnota: -0,400 %

e 13:45 ZapQjcni sazba ECB (2. Cervna): ocekavani trhu:
0,250 %, predchozi hodnota: 0,250 %

USA:
e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (kvéten): ocekavani
trhu: 174 tis., predchozi hodnota: 156 tis.

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (28.
kvétna): ocekavani trhu: 270 tis., pfedchozi hodnota: 268
tis.

e 15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu (29.
kvétna): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 42,0

e 17:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (27. kvétna):
ocekavani trhu: -2500 tis., predchozi hodnota: -4226 tis.

Akciovy vyhled

Asijské a zapadoevropské trhy vCera zaznamenaly
korekci, ktera byla tazena predevsim energetickym a
bankovnim sektorem. Naproti tomu zamorské indexy
nakonec denni ztraty umazaly a zakoncily stagnaci. Dle
futures by na dneSnim openu mély zapadoevropské
indexy vykazovat pouze malé zmény, kdyZ investori
budou vyckavat na dnesni zasedani ECB. Necekd se
sice zména v nastaveni ménové politiky, nicméné bude
se sledovat doprovodny komentar, kde mlzou kromé
jiného zaznit silné tlaky na reformy statnich rozpoctd
jednotlivych zemi. Odpoledni vyvoj tudiz mdze
zaznamenat urcitou volatilitu. Prazska burza vcera
klesla pod tihou negativniho zahranic¢niho sentimentu o
-0,62% na 888 bodf, kdy? nejvetdi zat&¥ byly
rakouské financni emise. Dnes by se mohl nas trh
stabilizovat a méfeno indexem PX se pohybovat okolo
mety 890 bodd. Dalsi smér bude ovlivnén vyvojem ze
zahranici, kde jak bylo zminéno, mohou odpoledne
prijit impulsy ze zasedani ECB. Cme bude zasaZena
témeF 5% poklesem na Nasdaqu v pfepoCtu pod 62
KE. Cez by se mél drzet nad hladinou 440 K¢, kdyz
cena el. energie se dnes vratila k rdstu.

Nasdaq 100 4511,75 -0,22
DIJIA 17742 -0,21
S&P 500 2092,5 -0,26
DAX 10187,5 -0,07
Euro Stoxx 50 3025 -0,03

Nikkei 225 16562,55 -2,32 1,18 541 -17,57
Shanghai Composite 2919,15 0,19 3,50 6,60 -39,66

Hang Sen 20797,82 0,18 1,93 6,97  -24,77

Nasdaq Composite 4952,25 0,08 1,88 5,60 -2,57
S&P 500 2099,33 0,11 2,39 8,53 -0,49

Dow Jones Ind. Avg. 17789,67 0,01 1,68 7,69 -1,24

EUR/USD 1,1195 009 004 221  -0,68
EUR/CZK 26,999  -006 -007  -2,15  -0,99
USD/CzZK 24139 -0,02 -007 0,14  -1,66

USD/JPY 109,23 -0,26 -0,56 -3,99  -12,16

Zlato 12156 018  -067 339 2,62
Ropa 4933 032 -126 3578 -17,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX-TR uzavrel slabsi o 0,62% na
1392,37 bodech a nasledoval tak pokles okolnich burz.
Na zaporné bilanci se nejvice podilely rakouské finanéni
tituly, které oslabily shodné o 2,8%, doprovazené
domaci Komercni bankou (-0,7%). Ta prochazi v
poslednich dnech zajimavym vyvojem, kdyZ v minulém
tydnu ji agresivni kupec ,vytahl" nadohled 1000 K¢
meté, dnes naopak pfi zvySené obchodni aktivité
(nejvyssi denni objem 180 mil. K¢) neudrzela hladinu
950 K¢&. V mezitydennim srovnani tedy pokles o 5% a
navrat na atraktivnéjSi drovné. Po vcerejSim novém
»high® dnes odevzdavala kratkodobé zisky i MONETA (-
0,3%), ktera ale dokazala uhajit hranici 76 KC. Pfiznivy
den naopak zaznamenaly akcie CEZu, které pred blizici
se dividendou posilily o 0,7% na 444,20 KC. Solidni
prirGistky si pripsaly i mensi emise CETV (+1,8%),
Jpred-dividendovy" Unipetrol (+2,2%) a diky silné
aukci i Pegas (+2,9%). V postupném rdstu pokracuji i

akcie Kofoly (+0,4%), nutno ale podotknout, za
mizivého objemu.
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Boj 0 metu 2100 bodd svedl, stejné jako vcera, Siroky index
S&P 500 (nakonec konéi tésné pod). Ekonomicky kalendar
dnes prinesl dobra kvétnova data indexu ISM. Ddavéra v
americkou ekonomiku tedy pretrvava. Zvefejnéna byla i
bézova kniha FED, kterd vSak nic prevratného nepfinesla. Z
jednotlivych sektorli se dnes dafilo spotfebnimu zbozi a
zdravotni  péci.  Naopak  poklesy  zaznamenly v
telekomunikacich a préimyslovych spole¢nostech. Premiantem
dnes byly akcie vyrobce odévnich doplikd Michale Kors
Holdings (KORS +6,60%), ktera dobrymi vysledky podporila
rlsty poslednich dni. Sit' prodejen zdravych potravin Whole
Foods Market, Inc. (WFM +4,91%) utéSené rostla po
nakupnim doporu¢eni od analytik@ Credit Suisse, ktefi
stanovili cilovou cenu na 40 dolarech (oproti aktualnim 33,8
dolarlim), coz je pobliz rocnich maxim. Ve zdravotnickém
sektoru bylo dnes vicero rostoucich titul&i roste Pfizer (PFE),
Bristol-Myers (BMY) nebo Johnson & Johnson (INJ). Rostly i
firmy z oboru péce o seniory, napriklad ENSG, BKD nebo KND.
Na opacném polu, diky klesajicim cenam komodit, najdeme
tézare. Prikladem je Freeport-McMoran (FCX -4,33%) -

stahuje 0 1,3% klesajici cena médi, klesa i Rio Tinto (RIO)
nebo BHP Billiton (BHP). Pod tlakem byly akcie prodejce
obleceni Under Armour (UA -3,92%), ktery snizil vyhled kvdli
zavirani prodejen Sports Authority Stores.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,57 % na 10204,44 b. Frankfurtska burza
navazala na vcerejsi ztraty. Mezi evropskymi akciemi se
nedarilo bankdam a automobilkdm. Bankovni sektor suZovaly
obavy ohledné zdravi italskych bankovnich dom(i a nezajem
investor o Upis jejich novych akcii v ramci navySovani
kapitalu. Mezi nejztratovéjsi némecké akcie se tak zaradila
Deutsche Bank (DBK; -2,6 %), kterou trh také nepovazuje za
nejsilngjsi  kus evropského bankovniho stada. Evropské
automobilky ztracely po vzoru americkych koncernd po
zverejnéni kvétnovych prodejdl vozidel v USA. Z némeckych
koncernt nejvice ztracelo BMW (BMW; -2,6 %). Jako
negativni si trh vyhodnotil také zpravu, ze se némecka vlada
rozhodla fidila doporucenim své komise, aby némecké
energetické spolecnosti za ulozeni jaderného odpadu zaplatily L0100
23,3 mld. EUR. E.ON (EOAN) tak odepsal 3,1 %, RWE (RWE) 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
skoncilo o 2,9 % nize. Vyprodeji naopak usli akcie

farmaceutického Mercku (MRK; +1,2 %) a Deutsche Borse

(DB1; +1,0 %), kterad zverejnila detaily ke své planované fuzi

s London Stock Exchange.

DAX (predchozi den)

10300

10250

10200

10150

Polsko

Polské akcie podobné jako vétsina evropskych trhll WIG 20 (pFedchozi den)
béhem dnesni seance postupné prohlubovaly
vCerejsi ztraty. Index WIG30 uzaviel obchodovani se
ztratou jiz poctvrté v Fadé, tentokrat oslabil 2,6% na
1 954 bodd. Znovu tak patfil k nejztratovéjsim
burzovnim indexdm na Starém kontinenté. Nedafilo
se zejména Zzeleznicni PKP Cargo (PKP -7,3%),
elektrarenské Enea (ENA -7,2%) a uhelné JSW (JSW
-7,0%). Vyprodejlim nejlépe odolavala
maloobchodni Eurocash (EUR +0,5%), chemicka
Grupa Azoty (ATT +0,1%) nebo matka ceského
Unipetrolu PKN Orlen (PKN -
0,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




