25. kvétna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(kvéten): ocekavani trhu: 106,8, predchozi
hodnota: 106,6

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (kvéten): ocekavani trhu: 113,3,
predchozi hodnota: 113,2

e 10:00 Index IFO ocekavani (kvéten): ocekavani
trhu: 100,8, predchozi hodnota: 100,4

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (kvéten - predbézny): ocekavani trhu:
53,0, predchozi hodnota: 52,8

e 15:45 SloZeny index nakupnich manazerd
Markit (kvéten - predbézny): oCekavani trhu: --
, predchozi hodnota: 52,4

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (20.
kvétna): ocekavani trhu: -2000 tis., predchozi
hodnota: 1310 tis.

Akciovy vyhled

Evropa by méla ve stfedu v Uvodu posilovat
(futures indikuji rést kolem +0,7%) a navazat tak
na vcerejSi mozna pro nékoho prekvapivé silnou
rlistovou seanci. Asijské indexy se odrazily ze 7
tydennich minim a rovnéz slusné rostly, ceny ropy
Splhaji na sva letosni maxima a blizi se cené 50
USD za barel. R@st komodit by mohl v Praze
pomoci akciim CEZu, jez vcera nasly podporu mezi
425-427 K¢ (50 denni klouzavy prodmér + 38,2%
Fibonacciho navrat rlistu z Gnora/bfezna). Titul se
obchoduje poslednich 8 dni s narokem na 40 K¢
dividendu. V kladnych Ccislech by se méla
obchodovat  Erste, kdyz urcité  oZiveni
zaznamenava evropsky bankovni sektor. KB a
Moneta mohou byt v tomto kontextu spiSe
vnimany jaké defenzivni tituly. Medidlni CETV v
zamori opét nezabrala, titul uzaviral na 56,20 K.

Nasdaq 100 4467,5 0,50
DJIA 17758 0,40
S&P 500 2083,5 0,41
DAX 10136 0,64
Euro Stoxx 50 3015 0,53

Nikkei 225 16757,35 1,57 -0,93 366 -18,58
Shanghai Composite 2812,85 -0,31 -0,77 -3,66  -39,42
Hang Sen 20304,71 2,39 -1,43 3,32 -29,16

Nasdaq Composite 4861,06 2,00 3,08 7,01 -4,49
S&P 500 2076,06 1,37 1,41 7,58 -2,35
Dow Jones Ind. Avg. 17706,05 1,22 1,00 7,41 -2,88

EUR/USD 1,1145 004  -0,63 1,21 2,49
EUR/CZK 27,023 002 068 1,22  -3,85
USD/CZK 24247 001 002 -004  -1,45
USD/IPY 110,05 006  -013  -1,90 -10,59

Zlato 12246 037 391  -1,14 3,18
Ropa 49,62 1,14 1,78 4573  -15,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

PrestoZe zapadoevropské burzy zaznamenaly silnou
rally (DAX pres 2%), prazska burza se vyvijela
nevyrazné. Index PX se po celou seanci pohyboval v
blizkosti vcerejsi zaviraci Urovné a nakonec uzaviel v
mirném zisku 0,16% na hodnoté 876 bodd. Tahounem
rlstu v Evropé byl jednoznacné bankovni sektor, z
Cehoz téZila i Erste Bank a zakoncila silnéjSi o 1,66%
na 637 KC. Komercni banka posilila nepatrné a to o
0,23% na 971 K¢ a Moneta Money Bank stagnovala na
75 KC. Bez vyrazn&jSi zmény zakoncil VIG (+0,31%
520 KC) poté, co dnesni vysledky pojistovny vyznély
neutralné. Unipetrol korigoval predchozi ztraty a posilil
0 1,88% na 175 KE. Naopak kratkodobé lokalni dno
nadale hleda Cez (428 K¢ -1,02%), kdyz kles| posesté v
fadé. Mirny zapor zaznamenala Fortuna (-0,76%) a
Pegas (-0,64%). Podobné jako vCera byl
nejztratovéjsSim titulem Philip Morris (12 416 K& -
2,55%). Celkovy objem obchodi zlistal na niZsi Grovni
425 mil. K¢, kdyz 44% obstaral Cez (185 mil. K¢).

PX (pfedchozi den)
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Zamorské indexy v zavéru jesté mirné vylepsily svou
mezidenni bilanci a uzaviely se silnymi zisky v Cele s
technologickym Nasdagem, ktery zpevnil o 2%. Mezi
nejziskovéjsi sektory v ramci Sirsiho indexu S&P500
patfily pravé informacni technologie (+2,1%),
nasledované bankami (+1,6%) diky rdstu vynost v
ocCekavani rychlejsiho rdstu Grokovych sazeb. Solidni
zisk si pripsal i segment zdravotnictvi (+1,5%).
Relativné nejhdre se vedlo energiim (+0,5%) a sektoru
zakladnich material& (+0,7%).

S ohledem na posilovani amerického dolaru (1,114
EUR/USD) naopak Cerny den zaznamenaly drahé kovy
— zlato ztratilo 1,7% s poklesem na 1227 USD/unci,
sttibro pak oslabilo 0 1% na 16,20 USD/unce.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Evropské trhy po rannim zavahani zakonCily silnym DAX (pFedchozi den)
rlstem diky obratu futures na americké indexy. Index
DAX nakonec posilil 0 2,33 % na 10071,94 b. Nejvétsi
zisky zaznamenaly akcie automobilky Volkswagen
(VOWS3; +4,0 %), vyrobce zemédélskych a chemickych
produktd Bayer (BAYN; +3,2 %) a pojistovny Allianz
(ALV; +3,1 %). Akcie Bayeru dnes snizily své zisky,
protoze investofi negativné interpretuji odmitnuti
nabidky k prevzeti spolecnosti Monsanto, kterou chce
Bayer koupit. Nabidka byla podle Monsanto pfili§ nizka,
coz méze vyustit v nabidku s vyssi cenou, tim i vyssimi
naklady u Bayeru. Pozitivni sentiment nejméné vytéZzily
aerolinky Lufthansa (LHA; +0,4 %) a vyrobce
sportovniho obleceni Adidas (ADS; +0,7 %).
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Polsko

Index WIG 30 posilil 0 0,7 % na 2033,4 b. V ramci WIG 20 (pfedchozi den)
indexu WIG 30 nejvétsi zisky pripsala prepravni
spolecnost PKP Cargo (PKP), ktera posilila 0 10,4 %.
Darilo se i chemicce Grupa Azoty (ATT; +3,9 %) a
odévni spolecnosti LPP (LPP; +3,6 %).

1840
1830

7 v s v v ’ I3 1820
Na druhé strané nejvetsi ztraty zaznamenala uhelna

spole¢nost JSW (JSW; -2,1 %), pojistovna PZU
(PZU; -1,8 %) a energeticka spolecnost Energa
(ENG; -1,4
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




