20. kvétna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 10:00 BéZny UcCet ECB (sezonné oCisténo)
(bfezen): ocekdvani trhu: --, predchozi

hodnota: 19,0 mid.
e 10:00 Beézny ucet (bez sezdnniho ocisténi)

(bfezen): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 11,1 mid.
USA:

e 16:00 Prodeje existujicich domd (duben):
ocCekavani trhu: 5,40 mil., predchozi hodnota:
5,33 mil.

e 16:00 Prodeje existujicich doml (m-m)
(duben): ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 5,1 %

Akciovy vyhled

Tento tyden stfidaji zahranicni trhy pravidelné
rlsty s poklesy. Evropa po vcerejSim propadu
zaCne patecni obchodovani pro zménu posilenim
téméF +1%. Festival volatility v rdmci mantinel(l
tedy pokracuje. VCera to pfitom v zamofi vypadalo
na vyraznéjsi propad, ale technickou slabost stacily
indexy vyraznéji umazat. V Praze dnes dostala
zvySené doporuceni od JPM Komercni banka (na
zvysSit vahu), ale soucasné byla mirné snizena
cilova cena na 1050 K¢. Titul posiloval jiz vera na
965 KC. Od 620 K¢ vySe by si mohla polepsit Erste.
CEZ by mohl predvést obchody u 440 K¢. Medialni
CETV koncila v zamori pod 56 KC.

Nasdaq 100 4332,75 0,36
DJIA 17461 0,26
S&P 500 2043 0,21
DAX 9880 0,87

Euro Stoxx 50 2923 0,93

Nikkei 225 16736,35 0,54 0,00 426 -16,88
Shanghai Composite 2819,54 0,45 -1,02 -1,86  -36,46
Hang Sen 19906,27 1,08 -1,11 2,12 -28,88

Nasdaq Composite 4712,53 -0,56 -0,52 4,62 -7,05
S&P 500 2040,04 -0,37 -1,17 6,38 -4,13
Dow Jones Ind. Avg. 17435,40 -0,52 -1,61 6,37 -4,79

EUR/USD 1,1216 012 -078 076 09
EUR/CZK 27,003  -006 084 0,75  -2,17
USD/CzZK 24068  -019  -007  -0,01  -1,30

USD/JPY 110,10 0,14 1,41 -2,14 -9,00

Zlato 12547  -0,01  -1,41 1,98 420
Ropa 48,91 049 431 5408 -20,00

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po celou seanci pohybovala pobliz
v€erejsSiho zavéru a nakonec i zakoncila bez vyraznéjsi
zmény (873 bod -0,02%). Z likvidnich titul& zakondil v
zaporném teritoriu Cez (437 K¢ -0,57%) a Erste Bank
(620 KC -0,58%). Naopak darilo se Komercni bance,
ktera posilila 0 1,97% na 965 K¢ za druhého nejvyssiho
objemu 314 mil. K& Moneta Money Bank (73 K¢ -
1,82%) odevzdala Cast ziskl, které ziskala po IPO,
nicméné pfi nejvyssim dennim objemu 505 mil. Kc.
Unipetrol odepsal -1,33% na 174 K¢, po zpravé o
neplanované odstavce kralupské rafinerie, kvdli
mimoradné udalosti. Relativné silnou ztratu registrovaly
i akcie 02 a to -1,94% na 227 KC. Cme ztratilo potreti
v fadé a blizi se k hranici 55 K¢ (-0,80%). Mirny zisk si
pripsala Fortuna (0,53%) a Philip Morris (0,46%)
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Index Dow Jones Industrial Average -0,52 % na 17435,4 b.
Index S&P 500 -0,37 % na 2040,02 b. Index Nasdaq
Composite -0,56 % na 4712,533 b. Americké akcie otevrely v
zaporu, index S&P 500 v Uvodu seance ztracel pres 1 % a
podival se k Grovnim z konce letosniho bfezna, aby nakonec
polovinu ztrdt umazal. Americky trh netrpélivé vyhlizi pristi
zasedani FEDu (15. Cervna), na kterém by teoreticky mohlo
dojit k dalsSimu zvySeni sazeb, i kdyz mu trh priklada pouze
28% pravdépodobnost. Nejvétsi zisky si pripsaly utility (+0,9
%) a spotrebni sektor (+0,8 %) po vysledcich spolec¢nosti
Wal-Mart (WMT), kterou si trh nyni ceni o 9,6 % vice.
Vysledky, které prekonaly ocekavani na Urovni trZeb i zisku,
vlily cerstvou krev do Zil maloobchodniho sektoru, ktery se
posledni tydny potykal s pesimismem investorl po slabych
Cislech Fetézch Target (TGT; -1,4 %) a Macy’s (M; +2,7 %).
Porovnatelné trzby Wal-Martu v prvnim ctvrtleti byly o 1 %
vySSi, analytici ocekavali pouze 0,5% rlst. Zisk dosahl 98

centd pfi ocekavani 88 centd, trzby vzrostly 0 0,9 % na 115,9
mld. USD pii ocekavani 113,3 mid. USD.




S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 1,48 % na 9795,89 b. Némeckym
akciim se dnes priliS nedafilo. Index DAX cely den
zatézoval propad akcii spoleCnosti Bayer (BAYN; -8,2
%), ktera potvrdila drivéjsi spekulace ohledné svého
zajmu o americkou spolecnost Monsanto (MON; +4,6
%). Investori se obavaji dluhu, které by na sva bedra
musela spolecnost v pripadé realizace transakce vzit.
Akcie Deutsche Post (DPW; -4,7 %) se dnes
obchodovaly bez ndroku na dividendu. Oceldrensky
koncern Thyssen Krupp (TKA) odepsal 4,4 %). Ne
vSechny akcie vsSak ztracely, Merck (MRK) po
vysledcich uzaviel o 4,9 % vyse. Darilo se také
medialni spolecnosti ProSieben (PSM; +1,4 %) a
bankovnim domdm Deutsche Bank (DBK; +1,3 %) a
Commerzbank (CBK; +1,1 %).

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie konéi dnesni obchodovani po
zavéretném vyprodeji, ktery odstartoval po otevieni
zémorskych trhli, hluboko v cervenych Cislech.
Index WIG30 uzavrel se ztratou 2,3% na 2 002

bodech. Patfi tak mezi nejztratovéjsi burzovni
indexy v Evropé. Nedafilo se zejména Zeleznicni PKP
Cargo (PKP -7,0%), Bank Zachodni (BZW -5,5%)
nebo energetickému Tauronu (TPE -5,2%).




Vyprodejlim nejlépe vzdorovali ING Bank Slaski WIG 20 (pFedchozi den)
(ING +0,0%), zemédélsky Kernel (KER +0,3%) a
plynarensky PGNiG (PGN +0,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se polita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych par se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).



