6. kvétna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (brezen):
ocCekavani trhu: 6,7 %, predchozi hodnota: 10,5 %

USA:

14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(duben): ocekavani trhu: 200 tis., predchozi
hodnota: 215 tis.

Akciovy vyhled

Posledni den tydne zacne Evropa obchodovanim v
mirné negativnim modu. Zacatek kvétna pritom
akciim zatim nepfeje a trhy zaznamenavaji
poklesy. Vyznamné se také zhorsil sentiment mezi
investory. Z technického pohledu se pfitom nic
dramatického neprihodilo a tak soucasny pokles
zatim vypada spiSe jako ozdravna korekce po
vyraznych rdstech z Gnorovych minim. Prazska
burza dnes privita k obchodovani nové IPO — akcie
Moneta. Upisovaci cena byla nastavena na 68 KCc.
Akcie Moneta vstupuji na domaci trh v dobé, kdy
bankovni sektor nema zrovna na r(izich ustlano. Na
druhou stranu zminéné ocenéni implikuje pfislib
zajimavého dividendového vynosu a titul nevypada
draze. Komercni banka vcera propadla ziejmé i v
souvislosti se zminénym IPO do blizkosti 4600 K¢,
coZ jsou minima ze zaCitku roku. Zde bychom
Cekali, ze KB najde svoji podporu. CEZ se dokazal
priblizit 450 K¢ s podporou rlistu cen elektfiny.
Titul by nyni mohl prochazet stabilnéjsim vyvojem.
Erste zfejmé bude inklinovat k oslabeni. Medialni
CETV uzavirala v zamofi poklesem na 62,30 KC.
Odpoledne budu sledovana makrocisla z USA.
Index PX by se mél obchodovat nad 880 body.

Nasdaq 100 4293,5 -0,16
DJIA 17550 -0,14
S&P 500 2041,25 -0,13
DAX 9786 -0,44

Euro Stoxx 50 2880 -0,35

Nikkei 225 16106,72 -0,25 -8,11 -9,03 -17,33
Shanghai Composite 2942,93 -1,83 1,50 8,48  -30,26
Hang Sen 20198,48 -1,23 -4,27 6,02  -26,32

Nasdaq Composite 4717,09 -0,18 -1,84 8,11 -4,50
S&P 500 2050,63 -0,02 -1,21 9,07 -1,86
Dow Jones Ind. Avg. 17660,71 0,05 -0,95 8,98 -1,49

EUR/USD 1,1413 008 -038 229 1,30
EUR/CZK 27,017 -0,01 026  -244  -2,48
USD/CZK 23,668  -0,10  -0,10  -0,09  -1,20

USD/JPY 107,06 -0,17 0,68 -840  -10,57

Zlato 1280 061 -081 1059 827
Ropa 4455  -080  -456 3619 -2563

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza uzavirala ctvrtecni obchodovani na Cervené
nule. Vyvoj na hlavnich titulech byl podobny jako véera - tzn.
ztracely banky a proti tomu rostl CEZ. Z bankovnich titull
tentokrat vice propadla Komercni banka, jez neudrzela prvni
VEtsi technickou podporu kolem 4700 K& a rovnou si to
zamifila na dohled 4600 K¢ (-2,3%). Objem na KB byl dnes
nejvyssi -311 mil. K& Propad akcii KB miize souviset s
pfichodem IPO Moneta na trh, jez budou pro akcie KB
konkurenci. Erste se po vCerejSim propadu obchodovala mezi
640-650 KC (-0,3%). Naopak CEZ potvrdil, Ze stfedecni
propad pod 430 K¢ byl jenom chvilkové zakolisani a jeho kurz
posilil zpét k 450 K¢ (+1,4%). Na Uroven 25 euro rostly také
ceny elektriny. Mirné horsi vysledky za 1Q spolecnosti Fortuna
s akciemi priliS nezahybaly (-0,4%). Nedafilo se medidlni
CETV (-1,2%), jez se obchodovala pod 65 K& Naopak
pojistovna VIG po 6 poklesech v fadé rostla +1,5% na 527
K¢.

PX (pfedchozi den)
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Predni akciové indexy uzavrely pfi nevyrazné obchodni seanci
v blizkosti vCerejsich zaviracich hodnot, kdyz relativné nejlépe
se vedlo uzsSimu indexu DJIA pfi vykazani zisku +0,05% se
zavérem na 17660,71 bodech. S&P500 ukonéil nize o
symbolickych 0,02% na 2050,63b., nejhlife si pak vedl
technologicky Nasdaq pri ztrdté -0,18% s posunem na
4717,09b.

Indexy tak po silné korekcni rally od poloviny Unora nadale
spiSe konsoliduji, kdyZ rlistové katalyzatory se (prozatim)
vycCerpaly. Patrny je i paralelni presun aktiv do ,bezpecnych
pristavd® — i pfes dnesni mirné ztraty se na vysokych Urovnich
drzi drahé kovy, soucCasné zpevnuji i statni dluhopisy AAA
zemi. Vynos referencniho 10letého amerického vladniho
bondu dnes klesl na 1,74%, tj. témér na mésicni minimum.
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Némecko

Index DAX si pfipsal 0,24 % na 9851,86 b. Némecké akcie si

v. AN v o DAX (pfedchozi d
po dvou dnech poklest pfipsaly mirné zisky. Stejné jako (predchozi den)

dal$im evropskym akciim rostly predeviéim dopoledne, kdy 9%0

DAX atakoval hranici 9900 bod(. Poté se vsak trapil blizko

nuly. Darfilo se akciim energetické spolecnosti RWE (RWE;

+1,8 %), zisky si pfipsaly také akcie spole¢nosti Bayer (BAYN; 9%00

+1,4 %) a ProSieben (PSM; +1,3 %). Technicky propad

zaznamenaly akcie pojistovny Allianz (ALV; -6,6 %), které se

dnes obchodovaly bez ndroku na dividendu. Ztraty opét 980

zaznamenaly némecké bankovni domy, Deutsche Bank (DBK)

uzavrela s 2,1% ztratou, Commerzbank (CBK) o 2 % nize. -
9750
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Polsko

Polské akcie uzavrely dnesni seanci jako jedny z mala v

v . . WIG 20 (predchozi den)
Evropeé s citelnou ztratou.

r 1870

Index WIG30 oslabil 0 1,5% na 2 053 bodt. Spolu s médi
oslabila tezebni KGHM (KGH -3,9%), nedafilo se ani Bank
Zachodni (BZW -3,7%) nebo uhelné Bogdance (LWB -
3,2%). Vyprodejiim nejlépe vzdoroval ropny a plynarensky
PGNIG (PGN +0,8%), ING Bank Slaski (ING +1,2%) a
mBank (MBK

+0,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




