5. kvétna 2016

Ocekavané udalosti

¢R

e 13:00 Oznameni repo sazby (5. kvétna): ocekavani
trhu: 0,05 %, predchozi hodnota: 0,05 %

USA

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(30. dubna): ocekavani trhu: 260 tis., predchozi
hodnota: 257 tis.

e 15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu
(1. kvétna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
43,4

Akciovy vyhled

Prestoze asijské akcie poklesly sedmy den v fadg, coz
je nejdelsi série v tomto roce, futures na
zapadoevropské trhy ukazuji po dvou ztratovych
seancich na ziskovy open a to okolo 0,5%. Po
volatiinim  prlbéhu  tydne budou investori
pravdépodobné postupné upravovat pozice a vyckavat
pred zitfejSimi kliCovymi daty tohoto tydne z
amerického trhu prace, ktera mdZou silné naznacit
postup Fedu pri Cervnovém zasedani. Prazska burza
vCera ztratila potfeti v radé predevsim kvdli silnému
poklesu Erste Bank, jelikoz banka reportovala slabsi
Cisla na provozni Urovni. Mensi ztratu zaznamenala i
Komercni banka, nicméné ta predstavila solidni
vysledky za 1Q, takze oslabeni Ize pricist spiSe na vrub
negativniho sentimentu a probihajiciho IPO Monety
Money Bank. Na cené 4 700 KC ma vSak bankovni
emise silnou podporu a se zlepSenym sentimentem a
koncicim IPO (dnes by méla byt oznamena vysledna
cena) by se ocenéni mélo vracet k 4 800 KE. Po
dvoudennim vybéru ziski se vlera postupné
stabilizoval Cez a posunul se nakonec o 1% vyse.
Dnes by na titulu mohly opét prevazit nakupni pokyny
s navracenim ocenéni emise k 450 K¢, diky stabilizaci
cen el. energie a emisnich povolenek . Dle tiskové
zpravy BCPP se dnes jiz nebude obchodovat s akciemi
NWR, které vstoupily na burzu témér presné pred
osmi lety. V pokracujici vysledkové sezéné rano
reportovala kvartalni Cisla Fortuna, ktera Ize hodnotit
mirné negativné predevsim kvali nizsi provozni
ziskovosti.

Nasdaq 100 4327,5 0,41
DIJIA 17637 0,32
S&P 500 2054 0,34
DAX 9888,5 0,62

Euro Stoxx 50 2904 0,66

Nikkei 225 16147,38 -3,11 -8,11 -9,03 -17,33
Shanghai Composite 2989,07 -0,07 0,90 7,56  -33,24

Hang Sen 20453,54 -0,35 -4,12 7,00 -27,02

Nasdaq Composite 4725,64 -0,79 -2,83 4,79 -5,81
S&P 500 2051,12 -0,59 -2,10 7,08 -3,00

Dow Jones Ind. Avg. 17651,26 -0,56 -2,16 7,52 -2,32

EUR/USD 1,1483  -0,02 1,18 2,49 1,18
EUR/CZK 27,02 006  -1,19 237  -2,52
USD/CZK 23,533 013  -004 002 -1,45

USD/JPY 107,01 0,01 -0,99 -8,33  -10,40

Zlato 1282,5 0,64 1,27 10,83 7,75
Ropa 45,23 1,82 -3,50 3550 -27,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala ve stfedu znatelny pokles.
Index PX ztratil -1% na 887 bod{, kdyz v zahranici
pokracovalo volatilni obchodovéni s negativnim
nadechem. Dalsim dvodem byl propad akcii Erste, jez
po zvefejnéni vysledkd za 1. kvartal ztratily témér -3%
na 650 KE. Spolecnost nepresvédcila predevsim na
provozni Urovni, celkové vysledky ,zachranovaly" nizsi
naklady na riziko. Komer¢ni banka naproti tomu
reportovala velmi dobré vysledky, ale ani akcie KB
nedokazaly posilit. Jejich kurz ve druhé &asti dne
ztracel na 4735 KC (-0,9%). Propady v bankovnim
sektoru vyvazoval CEZ. I kdyz to tak dlouho
nevypadalo, jeho akcie totiZ nejprve sjely pod 430 K¢,
kde vSak doslo k postupnému obratu, jeZ vyvrcholil v
aukci cenou na 442 K¢ (+0,9%). Na CEZu protekl
slusny objem 350 mil. K& Propad na 02 pod 230 K¢
zachranovala az zavérecnd aukce, ale i tak akcie
ztratily -2,5% na 235 KC. Podobnou ztratu zaznamenal
Pegas, jez se obchodoval na 800 K¢ Obchodovani v

zaporném teritoriu se nevyhnulo ani medialni CETV (-
1,2%) na 65,50 K&.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské akcie navzdory mirné rlistové korekci v zavéru
seance uzaviely dnesni obchodovani v Cervenych cislech. Na
trhy znovu doléhaly obavy o riist globalni ekonomiky. Hlavni
V porovnani se vcerejsSim closem oslabily o 0,6 — 0,8%.
Nedafilo se zejména primyslovym podnikim (-1,3%),
energetickému sektoru (-1,3%) a zdravotnickym firmam (-
1,0%). Vyprodejim nejlépe vzdorovaly utility (+1,1%),
spotrebitelské firmy (+0,3%) a telekomunikace (+0,2%). V
ramci indexu SP500 nejvice oslabil diky slabsSimu ziskovému
vyhledu provozovatel stranek Booking.com Priceline Group
(PCLN -7,4%). Dafilo se naopak burzovnimu operatorovi
Intercontinental Exchange (ICE +7,3%). Firma nebude
podavat nabidku na konkurencni LSE. Na komoditnich trzich
previadala Cervena barva. Oslabila méd’ (-1,5%), vzacné kovy
(zlato -0,5%, stfibro -0,3%) nebo kukufice (-0,8%). Roste
naopak zemni plyn (+2,8%), sdja (+0,4%). Predchozi ztraty
zcela vymazala ropa (+0,5%).
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Némecko

Némecké akcie uzavrely dnesni obchodovani podobné DAX (pFedchozi den)
jako vétSina zapadoevropskych trhd v cervenych
Cislech. Index DAX oslabil 0 1,03% na 9 825 bodd.

10000

Nedafilo se zejména energetickym titulim (RWE - 9%50
3,6%, EOAN -3,0%). Jiznim smérem zamifil také
vyrobce technickych plynd Linde (LIN -3,5%). Titul se 9900

dnes poprvé obchoduje bez naroku na dividendu 3,45
EUR na akcii. Nejvice naopak rostly akcie samotné
Deutsche Boerse (DBl +6,0%). Dafilo se také
HeidelbergCement (HEI +1,6%), ktery se dnes
naposledy obchoduje s narokem na dividendu 1,30
EUR na akcii, a po dobrych kvartalnich vysledcich
Siemensu (SIE +1,4%).
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Polsko

Index WIG 30 dnes zakonil na trovni 2 083 b. (- WIG 20 (pFedchozi den)
1,8 %).
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Z jednotlivych tituld dnes ztracely utility — Energa
(ENG, -4,3 %), Enea (ENA, -1,3 %) a Tauron (TPE,
-2,4 %), medialni Cyfrowy Polsat (CPS, -2,3 %)
nebo Zeleznicni PKP Cargo (PKP, -3,9 %). Na pokles
cen médi reagoval tézar KGHM Polska Miedz (KGH, -
3,9 %).Negativnimu sentimentu na polském trhu
Uspéesné vzdorovaly akcie Alior Bank (ALR, +1,3 %),
maloobchodniho fetézce Eurocash (EUR, +0,7 %) a
vyrobce obuvi CCC (CCC, +0,2 %), ktery za duben
dosahl mezirocniho nardstu trzeb o 42

%.

1890

1830

1870

1860

1850

1840

1830
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




