4. kvétna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazer{ ve sluzbach
Markit (duben - konecny): ocekavani trhu: 53,2,
predchozi hodnota: 53,2

USA:

14:15 Zména zaméstnanosti ADP (duben):
ocCekavani trhu: 195 tis., predchozi hodnota: 200
tis.

15:45 Index ndkupnich manaZerll ve sluzbach
Markit (duben - konecny): ocekavani trhu: 52,1,
predchozi hodnota: 52,1

16:30 Zmeéna zasob surové ropy podle EIA (29.
dubna): ocekavani trhu: 750 tis.,, predchozi
hodnota: 1999 tis.

Akciovy vyhled

Po vcerejsich vyprodejich zahdji dle futures
zapadoevropské trhy bez vyraznéjSich zmén i
mirné v plusu. Stane se tak poté, co v minulych
dnech slabnouci dolar ¢astecné posilil proti kosi
meén, kdyz zaznél hlas z Fedu, ze Cervnové zvyseni
sazeb je mozné. Rovnéz prazska burza by se tak
méla po vCerejSim  poklesu  stabilizovat.
Sledovanymi tituly dnes budou predevsim banky.
Komercni banka reportovala vysledky za 1Q, které
mirné prekonaly nase odhady i predikce trhu a titul
tak méze korigovat ze vcerejsiho zavéru zpét nad
4 800 K¢. Naopak Erste Bank reportovala smisena
Cisla. Na provozni Urovni zaostala za ocekavanim,
nicméné Cisty zisk byl lepsi diky nizSim nakladlim
na riziko. Cez by se mohl po dvoudennim vybirani
zisk( stabilizovat a pfipadné mirné vratit zpét na
vySSi hodnoty. Cme na primarnim trhu ztracelo a v
prepoctu se tak bude ocenéni vracet k 65 KC.

Nasdaq 100 4327,75 -0,16
DJIA 17649 -0,14
S&P 500 2053,5 -0,17
DAX 9964 0,08

Euro Stoxx 50 2927 -0,10

Nikkei 225 16147,38 -3,11 -8,11 -9,03 -17,33
Shanghai Composite 2993,00 0,01 1,56 9,25 -32,62
Hang Sen 20531,31 -0,70 -2,95 8,87  -26,50

Nasdaq Composite 4763,22 -1,13 -2,56 5,75 -4,84
S&P 500 2063,37 -0,87 -1,35 7,89 -2,13
Dow Jones Ind. Avg. 17750,91 -0,78 -1,33 8,66 -1,52

EUR/USD 1,1488  -0,06 149 347 2,72
EUR/CZK 27,033 0,04 -1,47  -333  -391
USD/CzZK 23,523 014  -002 001  -1,30

USD/JPY 106,88 0,27 -4,10 -9,33  -10,80

Zlato 12827 0,70 2,65 12,40 7,50
Ropa 44,45 0,09 -383 31,22 27,76

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy se dnes ponorily hluboko do zaporného
teritoria (napr. Dax pres -1,5%), coz se negativné projevilo i
na prazské burze. Index PX tak rozsifil vCerejsi ztraty, kdyz
dnes oslabil 0 -1,39% a gzavn“'el na 896 bodech. Tahounem
poklesu se stal predevsim Cez, kde pokracovalo vybirani zisk.
Titul nakonec ztratil -3,76% na 437 K¢. Nedarilo se vsak ani
finanénim emisim, jelikoZ bankovni sektor v Evropé patfil k
nejslabsim. Komercni banka odepsala -1,26% na 4 779 K¢,
Erste Bank oslabila -1,23% na 667 KC a Vig uzavrel slabsi o -
1,34% na 523 KE. Nicméné dalsi smér vyvoje Komercni banky
a Erste Bank mizou urdit zitfejsi vysledky. Kofola na
reportovana Cisla za 1Q témér nereagovala, kdyz uzavrela
pobliz 420 K¢ (-0,17%). Nejvétsi ztratu zaznamenalo NWR (-
16,67%) poté, co OKD na sebe podalo insolvencni navrh.
Naopak Cme dohanélo vcerejsi zisky na Nasdaqu a posililo o
4,33% na 66 KC. V kladném teritoriu zakondil i Unipetrol
(+1,18%) a Philip Morris (+1,2%).
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Za dnesnimi poklesy evropskych indexd méizeme hledat slabé
vysledky za 1Q, predevsim bank, ale i horsi hodnoty indexu
nakupnich manazerl ve vyrobé z Ciny a Velké Britanie, které
pripominaji obavy ohledné svétového rdstu ekonomiky.
Americké akcie v Uvodu nasledovaly evropské trhy do zaporu.
Po zavéru obchodovéni v Evropé sice Cast ztrat umazaly, v
zavéru vsak zamifily vstfic tfitydennim minim@m. V zeleném
se neudrzel 7Zadny ze sektorll. Nejvétsi zasah utrpél
energeticky sektor (-2,2 %) kvili 2,4% poklesu cen ropy.
Nedafilo se ani sektorlim zakladnich materidl& (-1,7 %) a
financi (-1,3 %).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 1,83 % na 9938,4 b. Hluboko do

o o 57 a a of DAX (pfedchozi d
Cervenych Cisel dnes evropské burzy tahly reportujici banky a (predchozi den)

vyrazny pokles jejich zisk&@ za 1Q. Nejvétsi ztrdty na oo
frankfurtském parketu zaznamenaly akcie Commerzbank
(CBK; -9,5 %) a Deutsche Bank (DBK; -6,1 %) poté, co prvni - 10050
jmenovana predstavila vysledky za 1Q. Pozitivné trh nepfijal
ani vysledky Lufthansy (LHA; -5,4 %), vyrobce Cipd Infineon | w00
(IFX; -4,8 %) a automobilky BMW (BMW; -3,8 %). Vyrazné
ztraty vSak zaznamenaly také akcie energetické spolecnosti
RWE( RWE; -6 %) a ocelarenského koncernu ThyssenKrupp I 9%0

(TKA; -4,7 %). Dlvéru pred zitfejsimi vysledky investofi
projevili spoleCnosti Beiersdorf (BEI; +1 %). Reportovat
budou také dalSi spolecnosti, viz Firemni vysledky pro tento
tyden.
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Polsko

V Polsku se neobchodovalo.

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




