19. dubna 2016

Ocekavané udalosti
Némecko:

11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (duben): ocekavani trhu: 50,8,
predchozi hodnota: 50,7

11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (duben):
ocekavani trhu: 8,0, predchozi hodnota: 4,3

USA:

14:30 Zapocata vystavba (bfezen): ocekavani trhu:
1166 tis., predchozi hodnota: 1178 tis.

Akciovy vyhled

Vcerejsi ranni prudky pokles ceny ropy (az -7%)
srazil v dopolednich hodinach zapadoevropské
akcie i prazskou burzu do zaporného teritoria.
Nicméné ropa postupné ztraty umazavala a
zakonCila bez vyraznéjsSich zmén, kdyz blizici se
motoristicka sezdna  zvySuje poptavku  po
pohonnych hmotach. To pomohlo i akciovym
trhlm a vétSina evropskych burz uzaviela v
kladném teritoriu. Prazské burze se to nepovedlo,
nicméné zakoncila pouze mirnym poklesem -
0,22%. Nicméné ten byl zplsobeny akciemi 02,
které se obchodovaly prvni den bez naroku na
dividendu. Zamorské indexy vcera uzaviely se
slusnymi zisky na dennich maximech a pozitivni
sentiment zlstava na trzich i dnes. Burza v Tokiu
si polepSila o téméf 4% a futures na
zadpadoevropské indexy ukazuji na zisky na openu
okolo 1%. V kladném teritoriu zahdji i prazska
burza a index PX by se mél priblizovat k meté 910
bod(l. V Evropé by se mélo dafit bankam, coz by
mohlo pomoci Erste Bank v rlistu k 700 K¢. Oziveni
by mély zaznamenat i energetické emise, kdyz
ropa se dostava jiz nad 40 USD za barel a Cezu se
tak otevira prostor k postupnému vzestupu k
hladiné 450 K¢. Béhem nékolika dni by méla byt
znama i vyse dividendy u energetické emise.

Nasdaq 100 4561 0,32
DJIA 17932 0,02
S&P 500 2090,75 0,19
DAX 10234 0,66

Euro Stoxx 50 3013 0,47

Nikkei 225 16874,44 3,68 3,33 -4,01  -17,18
Shanghai Composite 3031,11 -0,08 -0,01 4,11 -29,24
Hang Sen 21349,23 0,89 3,88 10,00  -23,48

Nasdaq Composite 4960,02 0,44 2,62 10,51 0,57
S&P 500 2094,34 0,65 1,62 10,66 -1,23
Dow Jones Ind. Avg. 18004,16 0,60 1,82 11,94 -1,19

EUR/USD 1,1332 018 -047 3,90 5,53
EUR/CZK 27,012 0,01 049 371 6,56
USD/CZK 23,834  -016  -0,06 -0,07  -1,47

USD/JPY 108,90 0,08 0,36 -7,40 -8,61

Zlato 1237,5 028 -1,79 13,63 3,70
Ropa 41,49 073  -460 4034 -28,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vstoupila do nového tydne mirnym poklesem,
kdyZz index PX uzaviral nize -0,2% na 905 bodech. VétSina
evropskych trhéi se pritom pres den staila pfesunout ze
zaporu do kladnych cisel. Investofi si z vikendového krachu
dohody ohledné zmrazeni produkce ropy dlouho hlavu
nelamali. V Praze dnes nejvice tahla Komercni banka (200 mil.
KC), jez po zvySeném doporuceni od Deutsche bank poskoCila
zpét na dohled 5000 K¢ (+1,9%). Akcie CEZ stravovaly
patecni rlist a zlstaly obchodovany pobliz 420 K¢ (-0,2%).
Erste se obchodovala v uzSim pasmu nedaleko 690 K¢ (-
0,19%). Technicky pokles absolvovala spole¢nost 02, jez se
na burze obchodovala bez naroku na dividendu (16 KZ). Kurz
akcii 02 zamifil k 238 K¢ (-4,6%). Philip Morris CR pro zménu
dividendu jesté ,nabizi® do stfedy, kurz vSak klesal -1% na
12928 K¢ Nedafilo se rovnéz akciim Fortuna, které se
obchodovaly se ztratou -1,9% na 88 K¢. Jesté nepatrné vyssi
ztrata potkala Pegas (-2,2%), jez propadl na 800 K¢.

PX (pfedchozi den)
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USA

Na americkych trzich dochazi ke zklidnéni emoci po nedélnim
Lopném Soku". Tento tyden bude znacné nabity, Cekaji nas
korporatni vysledky d@lezitych tituld (napf. INTC, GS, MSFT,
GE, CAT a dalSich) a navic ve ctvrtek Cekame sazby ECB a
mluvi Draghi. Povedeny den maji akcie vyrobce hracek
Hasbro (HAS +5,79%), jejiz vysledky predCily ocekavani. Na
dobrych Cislech se podepsal Uspéch hvézdnych valek a z toho
pramenici merchandising. Naopak pred vysledky mél Netflix
(NFLX -2,79%) a tento vyrobce televizni zabavy prudce
oslaboval. Za prvé jde o obavy z vysledkd (Cekejme je ve
22:05), a za druhé jde o zpravu, Zze Amazon chysta spusténi
konkurencni sluzby. Vibec se nedafilo akciim nejvétsi svétové
spolecnosti Apple (AAPL -2,16%), kde investory zneklidnuji
informace o snizeni objednavek novych iPhonl u svych
dodavatelli ze strany firmy. Evropsti dodavatelé Applu, jako
némecky DLG nebo londynské IMG dnes odepsali 3-5%.
Nedatilo se ani akciim letecké spolecnosti Delta Airlines (DAL -
2,00%), kde se objevila zprava, ze CEO spolecnosti Anderson
prodal 20% svého akciového podilu.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Evropské trhy zacinaly obchodovani relativné vyraznym

. ; Y M DAX (pfedchozi den)
poklesem kvéli propadu cen ropy, nicméné v priibéhu dne

ztraty snizovaly. Ropa ztrdty neudrzela a pfi uzavieni 10200
evropskych trhé se dokonce dostala do plusovych hodnot. 10150
10100

V ramci indexu DAX se nejvice dafilo automobilce BMW
(BMW; +3,0 %), Commerzbank (CBK; +2,4 %), automobilce
Daimler (DAIL; +1,9 %) a vyrobci sportovniho obleceni Adidas
(ADS; +1,9 %).
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I pres zlepSeni sentimentu na trzich v Cervenych &slech 9%00
zakonCily akcie aerolinek Lufthansa (LHA; -1,7 %),
energetické spolenosti RWE (RWE; -1,4 %) a vyrobce

polovodict Infineon Technologies (IFX; -1,0 %). 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17
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Polsko

Polské akcie smazaly Gvodni ztraty a konci prvni obchodni
seanci nového tydne podobné jako vétSina evropskych
trh@ bez vyrazné zmény. 190

WG 20 (predchozi den)

Index WIG30 uzavrel na 2 171 bodech (+0,3%). Nedafilo 1940
se energetickému Tauronu (TPE -2,7%), zemédélskému
Kernelu (KER -2,0%) a rafinérskému PKN Orlen (PKN -

1980
1,1%). Rostla naopak uhelna JSW (JSW +8,5%),
obuvnicka CCC (CCC +3,8%) nebo odévniho LPP (LPP 120
+2,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




