4. dubna 2016

Ocekavané udalosti
Eurozona:

11:00 PPI (m-m) (Unor): ocekavani trhu: -0,5 %,
predchozi hodnota: -1,0 %

11:00 PPI (y-y) (Gnor): ocekavani trhu: -4,0 %,
predchozi hodnota: -2,9 %

11:00 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani
trhu: 10,3 %, predchozi hodnota: 10,3 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy maji za sebou predevsim
nepovedeny zavér uplynulého tydne. Zatimco
americké trhy pokraCovaly v postupném rlistovém
tazeni, némecky DAX ztratil béhem Ctvrtku a patku
-2,5%. Jednim z podstatnych d@vodd je oslabovani
USD, jez pomdze americkych firmam a na druhé
strané hraje proti evropskym  exportérlim
(predevsim Némecko). Prazska burza se nyni
nachazi nékde mezi, nevede si zdaleka tak dobre
jako USA a v poslednich dnech podala lepsi vykon
nez sousedni DAX. Index PX si dokdzal udrzet nad
hladinou 50 denni MA (klouzavy pr@mér na 887
bodech). Pfi pokracovani tohoto predpokladu by se
mohl domaci trh postupné vrétit nad Grover 900.
Sledovany budou bankovni tituly, které predevsim
v Evropé v uplynulych tydnech zaostavaly a mohou
byt kandidatem pro posileni. Erste se konsoliduje
pobliz 660 K¢, u Komercni banky se blizi rozhodny
den pro vyplatu tucné dividendy. Akcie CEZ se
kratkodobé obchoduji v kandlu 410-420 K¢.
Medialni CET uzavirala v zamoti na 60,4 KC.

Nasdaq 100 4526,75 -0,04
DJIA 17692 -0,08
S&P 500 2064,25 -0,04
DAX 9823 -0,15

Euro Stoxx 50 2874 -0,14

Nikkei 225 16123,27 -0,25 -493  -15,08  -15,08
Shanghai Composite 3008,98 0,17 1,01 -1497 -21,02
Hang Sen 20498,92 -1,34 -0,56 -6,46  -18,27

Nasdaq Composite 4914,54 0,92 2,95 -1,85 0,70
S&P 500 2072,78 0,63 1,81 1,41 0,64
Dow Jones Ind. Avg. 17792,75 0,61 1,58 2,11 0,53

EUR/USD 1,1381  -0,04 1,71 5,13 4,24
EUR/CZK 27,021 002 -1,73 -475  -518
USD/CzZK 23,743 017 007 005 -1,44

USD/JPY 111,46 -0,17 -1,75 -6,68 -6,76

Zlato 12157 058  -036 13,07  -0,23
Ropa 37,7 <131 698  -0,66 -29,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prvni dubnovy den se na prazské burze vice prodavalo, neZli
kupovalo. Index PX poklesl kv@li propaddm na okolnich
evropskych trzich na 993 bod (-0,8%). Nejvétsi aktivita byla
ke spatfeni na Komeréni bance (250 mil. K¢)”, jez nakonec
odepsala -0,6% na 5220 KC. Dopoledne pritom akcie KB
nedspeéSne testovaly rezistentni urovné mezi 5300-5330 K.
CEZ se tentokrat v aktivité nedostal nad 100 mil. K& Kurz
CEZu ztratil -1,1% na 414,70 K¢. Akcie Erste se obchodovaly v
mantinelu 660-670 K¢, se zavérem na 661 K¢ (-1,2%). Rlst
se tentokrdt podafilo pojiStovné VIG, kterd se vratila alespon
tésn€ nad psychologickou hladinu 500 K& (+0,4%).
Nepovedeny zavér mél Philip Morris CR (-1,3% na 13 030 Kc¢),
i kdyZ nejvyssi obchody dne dosahly na 13400 KE. Podobné se
nedarilo medidini CETV, jez nakonec neudrzela Uroven 60 K¢
(-1,6%). K rostoucim vyjimkam patfila Fortuna (+0,8%).
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Zamorské akcie za sebe v patek pomérné rychle setrasly
Gvodni slabost zplisobenou propady akciovych trhé ve svété
(Nikkei -3,5%, evropské indexy -1,7%). Po dobrych datech z
amerického trhu prace se sledovany index SP500 od Gvodniho
minima na 2045 bodech zvedl zpét k letosnim maximdm u
2070 bodl. Rally mezi farmaceutickymi vyrobci pomaha
sektoru zdravotni péce a biotechnologicky index, jez ma za
sebou nejhorsi kvartalni vykon za 14 let, dnes posiluje +2,5%.
V Cele rlstu stoji akcie Regeneron Pharmaceuticals (+13%)
po Uspéchu ve studii s Iékem zaméfenym na zavazné kozni
poruchy. Dafi se také firmé Amgen (+2,8%) Cci Pfizer
(+1,3%). Roste i bankovni sektor, kde Citigroup, JPM, Morgan
Stanley i GS posiluji v intervalu 1,5-2%. Naopak propad ropy
(-4%) posila do Cervenych Cisel napf. akcie Transocean Ci
Marathon Oil (-6%). Horsi nez oCekavané breznové prodeje
aut se pro zménu podepisuji na propadu akcii Ford, GM (-
3%).
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Némecko

Index DAX se po cely den obchodoval hluboko v cerveném a
nakonec ztratii 1,7 % na 9 795 b.Ve ztraté se dnes
obchodovala drtiva vétsina spolecnosti z hlavniho némeckého
indexu. Vyrazné ztracel automobilovy sektor — BMW (BMW, - JR.
3,4 %), Volkswagen (VOWS3, -3,7 %) nebo Continental (CON,
-2,6 %).

DAX (predchozi den)
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Uspésny den zaZila oceldrna Thyssenkrupp (TKA), ktera
navzdory negativnimu sentimentu na trhu posilila o 4,9 %
predevsim diky jednani o spolupraci se spole¢nosti Tata Steel.
Mirné v zeleném uzaviel také polovodi¢ovy Infineon
Technologies (IFX, +0,5 %).
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 1,2 % na 2191,7 b. WIG 20 (pfedchozi den)

2010
Tituly na polské burze uzavrely smiSen€, kdyz Alior Bank
(ALR) posilila o0 5,5 %, zatimco vyrobce obuvi CCC (CCC) 2000
odepsal 5,5 %. Mirné zisky zaznamenala i energeticka

spolecnost Tauron (TPE; +1,0 %) a Energa (ENG; +0,8 190
%). V cCervenych Cislech uzavrel distributor plynu PGNIG 180
(PGN; -3,2 %) a chemicka Grupa Azoty (ATT; -3, 2 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




