31. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 13:00 Oznameni repo sazby (31. bfezna):
oCekavani trhu: 0,05 %, predchozi hodnota:
0,05 %

Eurozodna:
e 11:00 CPI odhad (y-y) (biezen): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (26. brezna): ocekavani trhu:
265 tis., predchozi hodnota: 265 tis.

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerd
(bfezen): ocekavani trhu: 50,8, predchozi
hodnota: 47,6

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou v posledni obchodni den
mésice a soucasné 1Q otvirat mirnym poklesem.
Investori do evropskych akcii nebudou na uplynulé
tydny vzpominat zrovna v dobrém, indexy jsou na
starém kontinenté vétsinou ve ztraté kolem -6%
od zacatku roku. Na rozdil od zamorskych trhl se
tak evropskym indexdm nepodarilo umazat drtivé
propady z ledna a Unora. V porovnani s vykonnosti
na Wall Street tak podala Evropa nejhorsi kvartalni
vykon od roku 2003. Prazskd burza bohuZzel vice
kopiruje evropské déni, index PX tak u soucasné
hladiny 900 bodd letos ztraci kolem -6%. Dnes
neCekdame jeho vyrazné zmény. SpoleCnost CEZ
obdrzela od SUJB povoleni pro provoz 1. bloku
Dukovan. Akcie CEZ vSak mohou spiSe reagovat na
déni na komoditnich trzich, kde dochazi k mirnému
vybéru ziskd. Akcie KB se potykaji s rezistenci mezi
5300-5330 KC. Erste se vcera snazila posilovat nad
670 K¢, ale evropsky bankovni sektor jako celek
netahne. A tak si budeme muset na jeji rlst
ziejmé pockat. Medidlni CETV uzavirala v zamori
na 61,20 K¢.

Nasdaq 100 4470 -0,27
DJIA 17598 -0,14
S&P 500 2051,75 -0,17
DAX 10056,5 -0,34

Euro Stoxx 50 2953 -0,51

Nikkei 225 16758,67 -0,71 -0,72  -11,32  -13,05
Shanghai Composite 3001,90 0,04 -0,31 -16,02 -20,76
Hang Sen 20694,54 -0,52 0,58 -4,93  -16,30

Nasdaq Composite 4869,29 0,47 0,99 -3,88 -1,58
S&P 500 2063,95 0,44 0,69 0,03 -1,07
Dow Jones Ind. Avg. 17716,66 0,47 0,76 0,64 -1,44

EUR/USD 1,1319 0,15 1,34 426 5,21
EUR/CZK 27,042 001  -1,40 -395  -6,72
USD/CZK 23,897 026 -002 018  -1,84

USD/JPY 112,33 -0,08 -0,51 -6,64 -6,21

Zlato 1228,7 007 038 1589 1,71
Ropa 3921 -1,13  -406 2,72 -2423

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na vcerejsi zisky, dnes posilila
o 0,86% a zakoncila mirné pod Urovni 901 bodd.
Pozitivni sentiment na globalni akciové trhy prinesl
vcerejsi komentar Séfky Fedu, ktery naznacil pomalejsi
tempo zvySovani sazeb v USA. Tahounem indexu PX se
staly financni emise a Cez. Elektrarenska spolecnost po
vCerejsim zisku 1,67% dnes pridala dalSich 0,99% a
uzavrela tésné pod rezistencni Urovni 420 K. Pripadné
prolomeni této mety by otevrelo cestu az k hodnotam
okolo 450 K¢, coz je redlné i vzhledem k tucné
dividend€, pro kterou bude rozhodné datum v Cervnu.
Rakouskeé financni emise si polepsily o 1,5%. Vig se tak
vratil nad hladinu 500 K¢ se zavérem 503 KC a Erste
Bank uzavrela na 666 K. Komercni banka si polepSila
0 1,09% na 5 268 KC. V rlistu pokracovala medialni
Cme, dnes se ziskem +1,96% (62 KE). S 1%
prirlistkem uzavrely akcie O2 a Pegasu. V zaporu
zakoncila Kofola (-0,64%), ktera nadale hleda lokalni
dno.

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie navazaly na veerejsi rlist, ke kterému jim
pomohlo holubici vyjadreni séfky FEDu. J.Yellenova v projevu
v Ekonomickém klubu New Yorku prohlasila, Ze M&novy vybor
bude ke zvySovani sazeb ,pristupovat opatrné". Uvodni rozlet
zamorskych trhi ponékud pribrzdila ropa, ktera béhem prvni
poloviny seance odevzdala veskeré dnesni zisky. Hlavni
akciové indexy posilily o 0,4 — 0,5%. Nejlépe si vedly
informacni technologie (+0,7%), financni spolecnosti (+0,6%)
a spotrebitelsky sektor (+0,6%). Z nakupni nalady mnoho
nevytézily utility (-0,2%), zdravotnické firmy (-0,1%) nebo
telekomunikace (-0,0%). V ramci indexu SP500 si nejlépe
vedla pojistovna MetLife (MET +5,4%). Firma diky vitézné
soudni bitvé odvrétila pokus Grad@ oznadit ji jako systémové
dilezitou financni instituci. Na komoditnich trzich previadala
Cervena barva. Nedarilo se zejména psenici (-2,7%), kukufici
(-1,6%), zlatu (-1,3%) nebo médi (-1,1%). Jiz zminovana
ropa (-0,0%) smazala plvodni 3,5% zisk. Severnim smérem
zamitil zemni plyn (+0,6%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie dnes téZily z ndkupni nalady, kterd se
na evropské trhy prelila ze zdmofi po vcerejSim
holubi¢im  vystoupeni  Séfky amerického FEDu
J.Yellenové. Ta v projevu v Ekonomickém klubu New
Yorku prohlasila, Ze Ménovy vybor bude ke zvySovani
sazeb ,pristupovat opatrné". Index DAX se navzdory
nepresvédéivym datlm z eurozény (ekonomicka
diivéra, spotrebitelska  dfvéra) prehoupl pres
psychologickou hranici 10 000 bodd a uzaviel se
ziskem 1,6% 47 bodl nad ni. Dafilo se zejména
ocelarskému ThyssenKruppu (TKA +8,3%) a dvojici
energetickych firem (EOAN +6,4%, RWE +5,4%).
E.ON vcera dosahl dohody s Gazpromem ohledné cen
plynu. Oslabovala naopak Deutsche Bank (DBK -1,4%)
a letecka Lufthansa (LHA -0,3%).

DAX (pfedchozi den)

9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545

10150

10100

10050

10000

99%0

9900

9850
1645 17.45

Polsko

Index WIG 30 uzavrel se ziskem 2,1 % na 2221,42
b. Slusné zisky si dnes pripsala vétSina evropskych
trh@i, predevsim vsak polské akcie v ¢ele s uhelnou
spolecnosti Jastrzebska Spdtka Weglowa (JSW; +6,4
%). UZzsi index WIG 20 dokonce uzaviel na
maximech od loriského listopadu. Polské banky,
predevsim PKO Bank (PKO; +4,0 %) a Bank Pekao
(PEO; +3,9 %) téZily ze slov vicepremiéra Mateusze
Morawieckiho, ktery fekl, Ze vlada mlze zvazit revizi
bankovni dané pro rok 2017 na svém cervnovém
zasedani. V zaporu uzavielo pouze nékolik akcii, s
nejvyraznéjsi ztratou ukrajinsky Kernel (KER; -2,0
%) a energeticka spolecnost Tauron (TPE; -1,6 %).

WIG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




