30. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (y-y) (bfezen - predbézny):
ocCekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,0
%

Eurozona:

e 11:00 Ekonomicka dlivéra (bfezen): olekavani
trhu: 103,8, predchozi hodnota: 103,8

e 11:00 Spotfebitelska dCvéra (bfezen -
konecny): ocekavani trhu: -9,7, predchozi
hodnota: -9,7

USA:

e 13:00 Index 7zadosti o hypotéky MBA (25.
bfezna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
-3,3 %

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (bfezen):
oCekavani trhu: 197 tis., predchozi hodnota:
214 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (25.
bfezna): ocekavani trhu: 3000 tis., pfedchozi
hodnota: 9357 tis.

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou ve stfedu otvirat v kladnych
hodnotach. Zamorské indexy uzaviraly na letosnich
maximech po ,holubi¢im" vystoupeni $éfky Fedu. V
praxi to bude pravdépodobné znamenat, ze 4
nasobné zvyseni sazeb v USA se letos konat
nebude. Slabsi USD by mél byt nasledné podporou
jak pro ceny komodit tak pro ,emerging" trhy.
Index PX prazské burzy v predchozich dnech
udrzel Grovné technické podpory nad 880 body.
Zlstava otazkou, zdali jiz nyni najde silu k
vyraznéjsimu posunu vzhdru. Akcie CEZu maji
rezistenci pobliz 420 K& Komer¢ni banka po
nedavném skoku vzhlru prochdzi klidnéjsim
vyvojem s konsolidaci pod 5300 KC. Pridat by se
tak mohla Erste, jez by pro ziskani rdstového
~.momenta" potfebovala podporu sektoru v Evropé
a pohyb nad 665 KE. Medialni CETV uzavirala v
zamori na 62,30 K¢.

Nasdaq 100 4460 0,04
DJIA 17555 0,10
S&P 500 2049 0,07
DAX 9976 0,51

Euro Stoxx 50 2942 0,51

Nikkei 225 16878,96 -1,31 0,32 -9,90 -11,31
Shanghai Composite 2988,57 2,35 -2,65 -18,07  -20,90
Hang Sen 20685,82 1,57 -1,48 -7,42  -16,83

Nasdaq Composite 4846,62 1,67 0,79 -5,12 -0,91
S&P 500 2055,01 0,88 0,17 -1,12 -0,29
Dow Jones Ind. Avg. 17633,11 0,56 0,05 -0,50 -0,45

EUR/USD 1,1308 017 1,11 346 538
EUR/CZK 27,049 003 -1,08 318  -673
USD/CZK 23,927 -014 007 018  -1,72
USD/IPY 11230 034  -004 680  -651

Zlato 1238 018 -085 16,81 4,65
Ropa 39,77 066  -6,29 566  -19,40

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zacala zkraceny tyden rlstem, index PX
pfidal +0,5% na 893 bodd. Pfi celkové poklidném
vyvoji byla vidét nejvétsi aktivita na CEZu (225 mil.
KCE). Akcie elektrarenské spoleCnosti pritom dokazaly
posilit zpét na 415 K& (+1,7%). Komercni banka
tentokrat svym vykonem zaostala za Erste, kdyZz prvné
jmenovany bankovni titul pouze osciloval kolem 5200
KC. Erste se po udrZeni hladiny 650 K¢ mirné zvedla na
657 KC (+1%). Naopak dalsi rakousky zastupce
pojistovna VIG se propadla pod psychologickou Urover
500 KC (-1,2%). Mirné slabsi nez ocekavana dividenda
u Philip Morris CR (920 K¢) se ve vyraznéjSim pohybu
na kurzu neprojevila (-0,15%). Na novych minimech od
IPO uzavirala Kofola (-1,8%) na 437 KC. Naopak akcie
medialni CETV dnes poskoCily +3,5% na 61,30 KC.

PX (pfedchozi den)
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Americké indexy po slovech Séfky Fedu J.Yellenové zacaly
vyrazné posilovat a v 2.poloviné seance pak dale navySovaly
zisky. Sirsi S&P500 pridal bezméla 0,9% s posunem na metu
2055 bodt, tj. nejvyssi droveri v tomto roce. Technologicky
Nasdaqg dokonce pridal téméF 1,7% na 4846,6 bodd. Nakupni
apetit investorl se dostavil po opatrném vyjadreni J.Yellenové
pri své feci v Ekonomickém klubu New Yorku ohledné dalSiho
rlistu Urokovych sazeb, kdyz Ménovy vybor bude k tomuto
kroku ,pfistupovat opatrné" s ohledem na zvySenad rizika
globalni ekonomiky. Po téchto slovech akciové indexy skokove
zpevnily, podobné jako americké dluhopisy (vynos 10letého
vladniho bondu poklesl na 1,8% z 1,87%, naopak americky
dolar vyrazné oslabil z 1,119 na téméF 1,13 EUR/USD,
soucasné se na nizsi urovné posunul ,index strachu® VIX, kdyz
oslabil o vice nez 9% i pres Gvodni 4% rlist. Sance na zvyseni
sazeb do konce 1. pololeti se po dnesnim slySeni snizily na
28% ze vcerejsich 38% a nad hranici 50% se nyni pohybuje
pravdépodobnost, ze sazby setrvaji na stavajici Urovni az do
Zafi.
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Némecko

Index DAX si pripsal 0,37 % na 9887,94 b. Evropské DAX (predchozi den)
trhy dnes oteviely poprvé po Velikonocich. Némecké
akcie ranni zisky brzy odevzdaly a do zelenych cisel se

10000

vratily pred uzavienim trhu. Nejvyrazn&jsi zisky si 9%50
pripsala realitni spolecnost Vonovia (VNA; +2,4 %) a
spiiznéné spolecnosti Fresenius (FRE; +1,7 % a FME; 9500

+1,4 %). Také ztracely akcie Deutsche Bank (DBK; -
1,6 %), které z poslednich 15 obchodnich seanci pouze
tfikrdt uzaviely v zeleném. Nedafilo se ani
Volkswagenu (VOW3; -1,6 %), u kterého se rano
objevila nepotvrzena zprava, podle které by mél
vynechat vyplatu dividendy. Americkda Federalni
obchodni komise dnes také na automobilku podala
Zalobu pro klamani spotrebitele za kampar ,Clean
diesel". Nedarilo se ani Commerzbank (CBK; -1,4 %).
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Polsko

Polské akcie uzaviely prvni obchodni seanci WIG 20 (predchozi den)
zkraceného tydne v zelenych cislech. Index WIG30
uzavrel se ziskem 0,8% na 2 177 bodech. V
porovnani s ostatnimi evropskymi indexy tak patfi
mezi ty nejlspésnéjsi. Dafilo se televiznimu Cyfrowy
Polsat (CPS +2,8%), Bank Zachodni (BZW +2,3%)
nebo hernimu CD Project (CDR +2,1%). Oslabovala
naopak uhelnda Bogdanka (LWB -3,7%), ktera v
poslednich dnech zaziva volatilni obchodovani,
zemédeélsky Kernel (KER -3,3%) a Alior bank (ALR -
1,8%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




