21. brezna 2016

Ocekavané udalosti
USA:

13:30 Index aktivity Chicago Fed (Unor): ocekavani
trhu: 0,22, predchozi hodnota: 0,28

15:00 Prodeje existujicich domd (Unor): ocekavani
trhu: 5,32 mil., pfedchozi hodnota: 5,47 mil.

15:00 Prodeje existujicich domd (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: -2,7 %, predchozi hodnota: 0,4
%

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou zacinat novy tyden
pravdépodobné mirné v zadporu. Americké trhy v
patek sice jesté dokazaly vylepsit svoje kratkodoba
maxima, ale futures v tuto chvili indikuji lehky
pokles. KdyZ jsme u americkych trh@l, ty maji za
sebou impresivni 5 tydenni rlist od Unorovych
minim. Indexy tak vymazaly letosni propady a jsou
(SP500) pouze neceld -4% od historického
maxima. Evropa nabizi jiny obrdzek, v uplynulych
tydnech se stfidaly rlisty a poklesy a predevsim do
loriskych maxim chybi napf. némeckému DAX
témér 20%! Prazska burza prosla (alespon)
kratkodobé zlepSenym vyvojem, index PX rostl tfi
tydny v fadé. Jeho Uroven se tak dostala zpét nad
900 bodd a nebyt propadu pojistovny VIG (-20%)
mohl byt jesté vySe. Pro domaci trh nyni bude
urcitou rezistenci Uroven kolem 920 bodl indexu
PX. Stejné tak jako napf. pro zamorsky index
SP500 bude kratkodobé zfejmé ,stop" hranice
kolem 2050 bodl. Na druhou stranu pfipadné
poklesy budou investori ziejmé vyuzivat k
nastupdim do pozic, jelikoz zminéné statistiky
(série rlsth) spiSe hovori pro pokracovani rlistu ve
stfednédobém horizontu. Rychly patecni rlst
Komercni banky a CEZu dnes miZe vybizet k
realizacim ziskl. Medialni CETV se bude zfejmé
obchodovat nad 60 K¢ (patecni zavér v USA 61,50
KC).

Nasdaq 100 4380,25 -0,33
DJIA 17455 -0,21
S&P 500 2032,25 -0,26
DAX 9948 -0,45

Euro Stoxx 50 2967 -0,50

Nikkei 225 16724,81 -1,25 -1,26  -11,91 -14,43
Shanghai Composite 3020,12 2,20 515 -1743 -17,39
Hang Sen 20687,08 0,07 2,34 -4,98  -14,30

Nasdaq Composite 4795,65 0,43 0,99 -2,59 -3,76
S&P 500 2049,58 0,44 1,35 2,20 -2,38
Dow Jones Ind. Avg. 17602,30 0,69 2,26 2,77 -2,62

EUR/USD 1,1256 0,10 1,37 3,15 284
EUR/CZK 27,029 006 -1,35 301  -4,00
USD/CZK 24,005 013 003 003 -131
USD/IPY 111,39 014 217 810  -7,01

Zlato 12421 097 024 14,95 4,58
Ropa 40,5  -1,56 422 13,04 -17,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza predvedla pfi silném objemu nejrdstovejsi
seanci za posledni mésic. Index PX posilil 0 1,84% a zaviral na
914,85 bodech. AZ na drobné zavahani v Uvodu se domaci
akcie drzely v kladnych cislech po cely den a svoji vykonnost
postupné vylepsovaly. Vykonost a vysoky zobchodovany
objem vysperkovala zavérecna aukce, ktera byla ovlivnéna
rebalancem indexd PX a CECE (vyrazné navySeni vahy
domacich akcii), kterd vstupuje v platnost v pondéli. Celkovy
zobchodovany objem dosahl témér 1,9 mlid. KE. Nejvyraznéjsi
kurzovy zisk si nakonec pfipsala Erste Group, ktera posilila o
4,5% na 697 KCE. Komeréni banka rozsifila jiz tak Gctyhodnou
bfeznovou bilanci o dalsi 2% a od zacatku mésice je vyse o
16%. S rlstem na 5405 KC prekonala predchozi lokalni
maxima a dostala se na nejvy3si hodnoty od fijna lofiského
roku. Od zacatku mésice je o 15% vySe rovnéz CEZ. Dnesnich
418 KC (+2%) pri GUternim vyhlasovani vysledkd firmy
neocekaval asi ani ten nejzarytéjsi optimista.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské akcie v zavéru seance rozsifily své zisky a konéi
posledni obchodni seanci tydne v zelenych Cislech. Vzhiru jim
pomohlo pokracujiciho zotaveni komoditniho sektoru a
zejména vira investorl v uvolnénéjsi monetarni politiku
nejvyznamnéjsich svétovych centralnich bank. Hlavni akciové
indexy posilily 0 0,4 — 0,7%. Dafilo se zejména zdravotnickym
(+1,3%), pr@myslovym (+0,8%) a finan¢nim spole¢nostem
(+1,0%). Oslabovaly naopak telekomunikace (-0,8%), utility
(-0,6%) a spotiebitelské firmy (-0,1%). V ramci indexu
SP500 si nejlépe ved! provozovatel kasin v Macau a Las Vegas
Wynn Resorts (WYNN +5,8%). Firma tézila z pozitivniho
hodnoceni australské Macquarie Research pro herni priimys| v
Macau. Nedarilo se naopak téZafri ropy a zemniho plynu
Transocean (RIG -7,6%). Na komoditnich trzich postupné
previadla Cervena barva. Oslabila ropa (-2,1%), stfibro (-
0,7%), zemni plyn (-2,5%) nebo kukufice (-0,4%). Mirné
naopak posilila psenice (+0,1%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecké akcie zakoncily posledni obchodni seanci tydne v
zelenych Cislech, kdyz podobné jako vétSina evropskych trhi
tézily z pokracujiciho zotaveni komoditniho sektoru.

DAX (pfedchozi den)
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Index DAX, ktery rychle smazal Uvodni ztraty, uzavrel

obchodovani se ziskem 0,59% na 9 951 bodech. Za cely tyden
si pripsal cca 1,2%. Dnes se dafilo zejména némecké
energetické dvojce RWE (RWE +2,9%), vyrobci hnojiv K+S
(SDF +2,7%) a chemicce BASF (BAS +2,3%). Oslabovala
naopak realitni Vonovia (VNA -2,6%), zajistovna Munich Re
(MUV2 -1,0%) nebo zdravotnicky Merck (MRK -1,0%).
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Polsko

Index WIG 30 posilil 0 0,9 % na 2187,02 b.

L v v ; , V. i WIG 20 (predchozi den)
Po mezirocné slabsich vysledcich se nedafrilo akciim

prepravni spolecnosti PKP Cargo (PKP), ktera odepsala 8,5 1970
%. Cisty zisk se mezirocné snizil ze 76 mil. zlotych na 31,6
mil. zlotych, zatimco provozni zisk EBIT pokles| ze 120,9 1060

mil. zlotych na 55,9 mil. zlotych. Vynosy se zvysily z 4,27
mld. zlotych na 4,55 mid. zlotych.

V Cervenych Cislech zakoncila i banka mBank (MBK; -4,0
%), developer Globe Trade Centre (GTC; -3,9 %) a odévni
spolecnost LPP (LPP; -3,7 %).

Naopak akcionafi budou mit radost z réistu cen akcii
energetickych spolecnosti PGE (PGE; +4,6 %) a PGNIG
(PGN; +3,2 %). Petrochemicky holding PKN Orlen (PKN)
pripsal +3,0 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




